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PREFACE 


De tout temps rhumanite a connu ces perturbations 
de I’equilibre economique, ces etats pathologiques de 
I’organisme social qu’on designs du nom de crises. 
Mais c’est depuis une centaine d’annees environ que 
se manifesto le phenomtoe des crises periodiques de 
surproduction. G’est ainsi que, pour ne pas remonter 
au dela du milieu du xix® sidcle, a des intervalles d’ail - 
leurs variables, ont suecessivement eclatd les crises de 
1847 , 1857 , 1864 - 1866 , 1873 , 1881 - 1882 , 1890 , 1900 , 1907 . 
Quand la crise survient, les marches semblent regorger 
de marchandises. Les prix s’effondrent. Les profits fld- 
ohissent. Nombre d’entreprises sont acculees la ruine. 
Nombre d’ouvriers se voient congddids et reduits au 
chdmage. Le mal ne se restreint pas a certaines indus- 
tries. L’ebranlement de Forganisme dconomique appa- 
rait general. 

A mesure que Fattention du public et des economistes 
a dte attiree sur ce sujet, son inter^t s’est revele de plus 
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en plus considerable. On lui decouvre chaque jour une 
plus grande ampleur. 

Les premiers investigateurs du phfeomene, frappes 
des desastres qui accompagnent la crise, ne conside- 
raient que la crise elle-m^me, la rupture violente de 
Tequilibre economique qui s’observe pendant un temps 
assez court. Ils negligeaient ce qui precede et ce qui 
suit. On sait aujourd’hui, grace surtout a Juglar, qUe 
la crise est seulement un des moments d’un cycle entier 
qui se deroule periodiquement, le moment il est vrai le 
plus douloureux. Un rythme r%ulier fait succeder a 
une serie d’annees de prosperite, caracterisees par la 
hausse des prix, I’augmentation des revenus, la forte 
intensit6 de I’activite productrice, des annees de Mpres - 
Sion ou les prix restent avilis, ou de lourds stocks 
p^sent sur le marche, ou sevit le chdmage du personnel 
ouvrier et du materiel des usines. La crise est le point 
d’intersection de ces deux periodes, le point oti a lieu 
le passage de la prosperite a la depression. Elle marque 
Fachevement de Fune des phases et le debut de Fautre. 
Elle accuse la cadence du rythme comme la rime fait 
pour le vers. Aussi ne saurait-on comprendre et expli- 
quer ce qui a lieu a la minute m§me de la crise sans 
avoir examind Fensemble du cycle: la prosperite qui 
prepare la crise, la depression qui se traine ensuite et 
qui achemine vers un re tour des bonnes annees. Quand 
la matiere sera plus connue, on parlera moins des 
crises de surproduction et davantage des cycles econo- 
miques. Dans les travaux scientifiques, cette seconde 
expression tendra a se substituer a la premiere. 
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Gomme, a tout moment, on se trouve soit en periode 
de prospmte, soit en periode de depression, I’etude de 
^ ce qu’on appellera dans cet ouvrage les fluctuations 
/ cycliques finit done par porter sur toutes les annees qui 
s’ecoulent. II ne faudrait pas cependant aller jusqu’a 
penser qu’elle porte sur toutes les fluctuations qui 
s’effectuent. Bien des oscillations n’ont rien de common 
avec nos cycles. En particulier, existent ce qu’on de- 
nommera les mouvements de longue duree, lesquels 
chevauchent a travers plusieurs cycles consecutifs. Le 
commerce exterieur progresse, on le verra, dans la pros- 
perite et se restreint dans la depression. En m§me temps 
qu’il presents ces variations rythmiques, on devra dire 
qu’il ben6ficie d’une augmentation de longue durSe, 
tant que la comparaison des cycles successifs montre 
qu’a chaque prosperite et a chaque depression ulterieure 
il atteint des chiffres plus elev^s que dans le cycle pre- 
cedent. Ces oscillations de longue duree ectiappent par 
elles-memes a notre sujet. Elies ne I’interessent que par 
I’influence qu’elles peuvent exercer sur les variations 
cycliques. 

Le problems des crises a gagne en etendue, non seu- 
lement quant au laps de temps auquel il se rapporte, 
mais encore quant au domains qu’il embrasse. 

Pendant longtemps on tendait a n’y voir qu’une des 
particularites du jeu du credit et de la speculation dans 
les societes modernes. Il suffit de jeter un coup d’oeil 
sur la centaine de tableaux qui suivent, et auxquels 
on pourrait aisement adjoindre beau coup d’autres, 
pour reconnaitre combien la matiere deborde au dela 
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des limites ou on I’avait tout d’abord enfermee. O’est 
toute la vie economique, dans ses aspects les plus di- 
vers, qui ob^it aux fluctuations cycliques. G’est pour 
une foule innombrable de phfeomtoes que, dans les 
spheres les plus dissemblables de I’activite sociale et 
dans les contrees les plus differentes, se remarque le 
balancement de phases altern6es. 

II faut proclamer ce que ce fait a de grandement 
remarquable. Que malgre la complexite des relations 
economiques, qu’en depit de la multiplicite des faeteurs 
qui agissent en tous sens, se combinent, s’associent, se 
croisent ou se contrarient, on constate que tant de phe - 
nomtoes, prix, salaires, int^rgt, profits, chdmage, cout, 
productivite, concentration, accidents du travail, pro ■ 
duction, soci^tes, outillage industriel, echanges, taux 
de I’escompte, portefeuille des banques, transports, 
commerce exterieur et une masse d’autres, que tant 
d’industries, industries metallurgiques, minieres, tex- 
tiles, industries du bMiment, des transports, et dans 
tant de pays, se laissent engager dans des oscillations 
rythmiques paralleles ou correspondaptes, voila qui, 
sans conteste est hautement instructif. Oomme on 
aura I’occasion de le repeter, comme on sera tente de le 
redire a chaque page de ce travail, il doit y avoir peu 
de sujets qui offrent a I’observation une telle multitude 
de mouvements corrSlatifs, qui prouvent aussi bien les 
mille liens noues entre les divers fragments du monde 
social, qui montrent aussi Men la possibility de lois 
Sconomiques, d’une science economique. 

Je cede peut-§tre 4 la faiblesse commune aux auteurs 
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qui s’exagerent Fimportance de la matiere qu’ils traitent 
Mais il me semble qu’a cause de cette grande vari4t4 
des fails entratnes dans des fluctuations cycliques, il 
est bien des questions economiques qu’on ne saurait 
comprendre dans leur plenitude ni expliquer de fa- 
gon satisfaisante sans tenir compte de ces fluctua- 
tions. Au lieu que les traites d’economie politique se 
bornent a consacrer aux crises un bref cbapitre special, 
la consideration des mouvements cycliques devrait en- 
trer dans I’elaboration de plusieurs parties de la science. 
Beaucoup d’entre elles recevraient de ce chef une lu- 
miere nouvelle (1). 

Dans Fetude qui va suivre, on voudrait pr^ciser les 
traits caract^ristiques du phfeomene des crises p6rio- 
diques, des cycles 6conomiques. Et on voudrait surtout 
en chercher Fexplication. La fln qu’on s’est proposes, 
plus explicative que descriptive, a commands la me- 
thods employee. 

On a renonce a tout expose des crises successives. 
D’abord parce que Fhistoire des crises a deja fait Fobjet 


(1) Notamment, la olaire distinction des variations cycliques et 
des mouvements de longue dur^e donnerait la clef de maintes 
divergences d’opinions entre ^conomistes. Elle permettrait de con- 
cilier, par example, certains des r^sultats contraires auxquels on 
arrive par rusage de m^thodes diff.^rentes, raisonnement d^ductif 
ou 6tude des faits, observation des tendances g^n^rales ou observa- 
tion du detail des variations. On verrait que Tune des opinions 
vaut pour les mouvements de longue durde et que i’autre s’attache 
au trouble que les fluctuations cycliques apportent au d^veloppement 
de la tendance g^n^rale. Quelques examples de ces conciliations de 
theses adverses seront signaies cbemin faisant dans cet ouvrage. 
Mais il en est beaucoup d’autres. 
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de plusieurs ouvrages. Ensuite parce que cette histoire. 
dont on ne meconnait pas le grand intergt, qui est mSme 
indispensable pour la connaissance des fails speciaux 
a chaque cycle, est moins utile pour la decouverte de ce 
qu’il y a de commun aux divers cycles, de ce qui consti- 
tue leur ossature essentielle, ainsi que des facteurs qui 
les mtoent. L’histoire nous presents necessairement^ 
pour chacun des cycles, un ensemble de fails hetero- 
gmes etroitement entrelaces, d’ou les phenomenes mo- 
teurs ne surgissent pas en pleine lumiere. Et les cycles 
cons4cutifs etant form6s par des amas complexes de 
traits dissemblables apparaissent malais^ment compa- 
rables entre eux. Si Thistorien pretend n^anmoins mon- 
trer rencbainement des causes et des effets, on ne sait 
pas s’il ne s’est pas laisse abuser, s’il n’a pas erige I’acci- 
dentel en loi, s’il n’a pas, d’aprte certains points qui par 
hasard Font davantage frappe, echafaude une th4orie 
imparfaite. II a pu n’avoir remarque dans les faits que 
ce qui confirmait ses vues et neglige le reste. Dans ses 
descriptions, par la maniere dont il est porte a ordonner 
le sujet, par ce qu’il dit et par ce qu’il omet, il a pu 
n’avoir donne des choses qu’une representation trom- 
peuse. On n’a pas la certitude de sa clairvoyance. On 
n’a nulle garantie qu’il n’ait pas impost a la realite des 
conceptions personnelles trop rapidement elabor^es, 
totalement ou partiellemenl. erronees. 

Pour le but poursuivi ici, I’observation statistique est 
un guide , plus precieux et plus severe. La statistique a 
un pouvoir isolant qui la rend trte suggestive. EUe se- 
pare chacun des phenomenes de la masse des autres. 


PREFACE XI 

Elle permet de le suivre h travers les cycles successifs, 
d’apprendre comment il se comporte a chaque fois. Elle 
fait ressortir les traits qui se repMent et ceux qui ne sur- 
viennent qu’irregulierement. L’allure des divers phfeo- 
menes etant ainsi precis^e, ils peuvent etre confrontes 
les uns avec les autres. Les correlations qui existent 
entre eux, leurs rapports de simultaneite, de dependence 
peuvent §tre aisement apergus. Lorsque la complexite 
du sujet I’exige, on pent meme proceder a de sortes 
d’experiences, eliminer artificiellement I’action de cer- 
tains des facteurs possibles pour degager Taction des 
autres agents. L’ explication jaillit ainsi souvent d’elle- 
meme. 

S’il n’en est rien, les elements de Texplication sont en 
tout cas fournis par la statistique. On peut alors recou- 
rir a la theorie economique, aux lois formuiees par la 
science afin de parvenir a la solution des dffiicultes ou 
tout au moins de s’en rapprocher. 

G’est a la statistique eclairee par la theorie econo- 
mique qu’on demandera done, dans cet ouvrage, d’aider 
a Telucidation du probltoe des crises. Mais pour Tetude 
statistique, on se bornera a des faits posterieurs au mi- 
lieu du XIX® sitele. Ge n’est guere que depuis cette 6poque 
qu’on dispose de documents assez nombreux et meritant 
quelque creance. En outre, il se peut Men que ce soit 
depuis lors que crises et cycles presentent nettement cer- 
tains de leurs traits actuels, un caractere plus industriel 
que commercial et aussi un caractere plus largement 
international. 

En des articles parus, depuis 1908, dans la Revue 
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d’economie politique, da.m la. Revue economique inter- 
nationale et dans celle d'Histoire des doctrines econo- 
miques, j ’avals deja touche a certaines parties de la 
question traitee dans cet ouvrage. On retrouvera ici 
quelques-uns des developpements deja publics, mais 
eonsiderablement remanies et fondus dans I’ensemble. 


LIVRE I 

LES OSCILLATIONS PERIODIQUES 
DES PRIX 


GHAPITRE PREMIER 
Le rythme d’ensemble des prix 


La crise consistant, selon la formuie connue de Jugiar, 
dans Parret de la hausse des prix, c’est sur les fluctuations 
des prix que I’observation doit porter tout d’abord. Ge sont 
ces fluctuations qu’il faut avant tout connaitre et qu’il 
faudra plus tard expliquer. Le problenae des crises est 
principalement le probleme des mouvements periodiques 
des prix. 

Gonformement a un plan auquel on s’efforcera de de- 
meurer fidMe dans les diverses parties de cet ouvrage, 
pour les prix comme pour les autres manifestations de 
I’activite economique, on essaiera en premier lieu de 
degager les tendances generates, les tendances pour 
i’industrie consideree d’ensemble. On passera en second 
lieu a Texamen de ce qui concerne les industries particu- 
lieres. On saura ainsi ce que sont les courants generaux et 
de quelles combinaisons de courants particuliers ils sont 
la resultan te. 

Pour les prix comme pour les autres phenomenes, on 
lie s’attachera le plus souvent qu’a la confrontation des 
moyennes annuelles. 11 ne pent Mre question dans une 
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niatiere aiissi vaste et aussi compiexe de suivre le detail 
des oscillations a I’interieur d’une mtoe annee. On 
n'aura recoups qu’exceptionneilement a des statistiques 
trinicstrieiles on mensuelles. Le plus souvent, d’ailleurs, 
nous ne disposons que de statistiques annuelles (1). 

SECTION PREMIERE 
LES INDEX NUMBERS GENERAUX DES PRIX 

Pour ctudier les fluctuations de I’ensemble des prix 
nous possedons un instrument fort commode, trop connii 
pour qu’il soit utile de le dScrire ici, les index numbers, 
nombreux surtout pour les variations des prix depuis le 
milieu du xrx® siecle. 


(1) Mais il faut reoonnattre que des statistiques annuelles ren- 
seignent mal sur les dates exactes d’un mouvement. Quand se ter- 
mine, par exemple, une pdriode de hausse des prix, le prix moyen 
annuel le plus ^leve peut 6tre celui de I’ann^e ou a eu lieu Parrot 
de la hausse. Mais il peut ^tre aussi celui de I’ann^e prec^dente. 
Voici deux hypotheses possibles pour un arr6t de la hausse sur- 
venu dans ie second semestre d’une annde donnee, de I’annde 1920, 
je suppose: 


Annees 


I 

Prix 

Prix moyen 
annuel 

Annies 


II 

Prix 

Prix moyen 
annuel 

m9. 




100 fr. 

1919. 




100 fr. 

1920 1 

2® 

semestre 

semestre 

110 , 
80 ' 

( 95 fr. 

1920 1 

ier 

2« 

semestre 

semestre 

110 
100 ' 

( 105 fr. 


Bien que dans les deux cas I’arrdt de la hausse ait lieu en 1920, ie 
prix moyen annuel le plus 61ev6 est, dans le premier cas, celui de 
1919, et dans le second cas, celui de 1920. 

Le prix^ moyen annuel renseigne done mal sur I’annde ou cesse la 
hausse, oii commence la baisse. Quand, par la comparaison de chif- 
fres annuels relatifs ^ deux phdnom^nes, on prdtend dtablir celui qui 
a le premier subi le changement constatd, on peut atr-e ainsl aisd- 
ment entraind des erreurs. Une grande reserve est ndoessaire dans 
ces confrontations de dates, destindes k dtablir I’antdrioritd ou la 
postdriorite entre plidnom^nes. 
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La plupart des index numbers ont ete dresses d’apres 
les prix des memes categories de marcbandises, d’apres 
les prix des denrees agricoles et des matieres brutes. 
G’est qu’en ef!et on possede sur les prix de ces produits 
des renseignements assez copieux. II s’agit la de mar- 
chandises susceptibies d’etre classees en types, en qua- 
lites assez determinees, qui par suite peuvent devenir 
Fobjet d’une cote dans les Bourses de Commerce on 
d' evaluation^ dans certaines publications officielles. En 
France, par example, pour plusieurs articles de cette 
nature, nous avons d’une part les gouts cotes dans les 
Bourses et d’autre part des evaluations du prix moyen 
annuel dans des publications telles que ceiles qui sont 
dues a Ta Commission des valeurs de douane, ou telles que 
les Statistiques de VIndustrie minerale ou les Statisiiques 
du Ministdre de V Agriculture, 

II lie faut pas s’exagerer la confiance qu’il convient 
d’avoir a Fegard des Index numbers. Je n’entends pas 
discuter les precedes de calcul gr§,ce auxquels ils sont 
etablis. Mes reserves portent plus loin. 

Ni les prix moyens annuals dresses d’apres les cours 
cotes sur les marches, ni ceux qui resultant d’evaluations 
officielles ne correspondent tout a fait fidelement a la 
realite, aux prix moyens etfectivement pay6s dans les 
transactions commerciales. Lorsqu’il s’agit d’evaluations, 
malgre la competence des personnes dont elles emanent, 
comme ces evaluations portent sur le prix moyen de 
I’annee, entite assez difficile a preciser, des erreurs 
sont toujours possibles. Le desaccord avec les faits esi 
encore plus grand lorsque le prix moyen de i’annee est 
etabli par la moyenne des cours cotes dans les Bourses 
ou Marches. II se peut, par exemple, que la plus grande 
partie de la marchandise ait ete vendue dans les deux 
premiers mois de I’annee a des prix fort has, et qu’un 
relevement des cours, survenu pendant les dix autres 
mois, n’ait rehausse le prix que d’une faible portion de ia 
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quantite vendue dans I’annee. Le prix annuel indique par 
la moyenne arithinetique des cours sera done plus eieve 
que le prix moyen effectif paye par les acheteurs. 11 se 
peut en outre, pour des marchandises au sujet desqueiles 
la speculation est tres vive, que les cours officiels tres 
influences par cette speculation, relative surtout a des 
marches fictifs, s’ecartent assez sensiblement des prix 
moyens payes pour les marches reels (1). 

L’exactitude de nos sources n’est done qii’approxima- 
tive. Assurement, quand les chifTres qu’on nous donne in- 
diquent iin mouvement ascendant ou descendant des prix 
pendant quelques annees, Vexistence du mouvement est 
indeniable. Mais lorsqu’on veut savoir davantage, on 
opere sur un terrain moins sur. Souveiit il faut douter 
que nous connaissions avec une absolue certitude ni le 
point de depart precis de ce mouvement ni son intensity 
reelle (2). Une grande prudence s’impose ainsi a I’eco- 
nomiste dans I’usage qu’il fait des index numbers et aussi 
des donnees qui ont servi a leur etablissemeni 

En outre, les index numbers generaiix n’etant, sauf 
quelques exceptions, dresses que d’apres les prix des den- 
rees agricoles et des matieres brutes ne refletent aucune- 
ment les oscillations des prix des produits fabriques. II 
faut done faire des reserves sur leur capacite de temoi- 
gner de I’etat general des prix des marchandises. 

Sauf a corriger plus tard certaines inductions aux- 


(1) Gf. Rapport de la Commission des valeurs de douane pour 

p. 134 : « Les cours sont le plus souvent 6tablis par des considera- 
tions 6trangferes a la loi naturelle de I’offre et de la demande..., les 
prix apparents qui en r^sultent sont gdndralement inexacts. » — (Je 
signaie ioi, une fois pour toutes, que les Rapports de cette Commis- 
sion, qui seront souvent cit^s dans cette ^tude, paraissent dans les 
Annales du Commerce extMeur de Fannie suivante. Le Rapport pour 
1901 a done paru dans les Annales de 1902.) 

(2) Gf. Rapport de la Commission des valeurs de douane pour 
i907, p. 180 : « Void un aperqu des cours officiels... Les transactions 
r^ellement pratiquees ont prdsentd im pen moins de variations. » 
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queiles les index numbers generaux des prix nous auront 
conduit, c’est cependant a ces index qu’il faut nous atta- 
cher pour uiie vue d’ensembie sur ies mouvements des 
prix. On trouvera dans le tableau I, insere en appendice 
a ce chapitre, des index numbers cboisis parmi les plus 
reputes pour les prix en Angleterre, en Prance, en Alle- 
magne, aux Etats-Unis, depuis le milieu du xix® siecie 
environ. On a mis en italiques les prix en baisse. Dans 
les tableaux qui seront donnes tout au cours de cette 
etude, les chiffres en italiques seront relatifs aux annees 
de depression. 


SECTION II 

PEEIODICITE DES CYCLES ET DES GRISES 

§ 1. — Les oscillations rythmiques des prix et les 
mouvements de longue duree 

L’observation des chiffres du tableau 1 rev^e dans les 
fluctuations des prix certains faits qui se r^petent identi- 
ques avec une grande regularite, d’autres qui surviennent 
assez frequemment mais sans une parfaite Constance, 
d’autres enfin qui sont fort variables. 

Le phenomene le plus constant c’est ralternance de 
quelques annees de hausse des prix avec quelques annees 
de baisse. L’aspect typographique de notre. tableau, ou 
les prix en baisse sont en italiques, fait ressortir an pre- 
mier coup d’ceil I’existence de ce rythme des prix. A une 
sdrie d’annees, qui constituent ce qu’on appelle la periode 
de prospdrite, ou I’ecoulement des marchandises s’effectue 
a des prix eleves et fort remunerateurs, succedent les 
annees qui constituent la periode de depression^ oh Isl 
vente ne se fait qu’a des prix fort I'^eduits. Les deux phases 
alternees forment ensemble un cycle. La repetition de ces 
cycles permet de les considerer comme des cycles perio- 
diques. G’est deja ici le principal exemple de cette perio- 
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dmie remarquable des mouvements economiques dont on 
irouvera par ia suite de multiples illustrations. 

Gomme la regularite dans les oscillations des prix est 
assez grande, comme les prix, en depit de quelques excep- 
tions, out assez frequemment, d’une part, une allure 
ascendante jusqu’a un maximum oil cesse la liausse et, 
d’aiitre part, une allure descendante jusqu’a un minimumi 
oil cette chute s’arrete, il suffiralt, pour resumer les don- 
nees du tableau I, d’indiquer seulement la succession des 
annees de prix maxima et minima. Afin de ne pas trop 
encombrer oet ouvrage de chiffres qu’on trouvera aisement 
dans les publications speciales (1), on se contentera tres 
souvent, pour noter des fluctuations periodiques, d’indi- 
quer les maxima et les minima. Maxima et minima sont 
ainsi aiix deux tournants du cycle periodique, en consti- 
tuent comme les deux pdles. Les prix maxima sont an 
terme de la prosperite, au seuil de la depression. Les prix 
minima signalent la fin de la depression, le retour de la 
prosperite. 

Dans le tableau II on indique ces fluctuations cycliques 
des prix d’apres les maxima et minima successifs des 
index numbers des prix de M. Sauerbeck. Ce sont les 
minima qui, survenant dans la depression, sont mis en 
italiques. 

En outre de ces fluctuations cycliques des prix, le 
tableau I nous apprend Fexistence de ce que nous avons 
convenu de denommer des fluctuations de longue durSe, 
mouvements plus amples qui s’etendent sur plusieurs 
cycles. Ces mouvements ne nous interessent pas direc- 
tement dans cette etude consaoree aux seules oscillations 
cycliques. II ne faut pas cependant les negliger parce que, 


(1) Voir en particulier les tableaux et aussi les d^veloppements 
qui les accompagnent, dans les deux articles de M. March, sur le 
mouvement des prix, etc. {Bulletin de la Statistique ginirale de la 
France, ootobre 1911 et Janvier 1912.) 
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par leur combinaison avec les .variations cycliques, iis 
peuvent influencer ieur allure. 

Fluctuations de longue duree des prix et fluctuations 
cycliques s’entrelacent dans notre tableau L Pour mettre 
en evidence les premieres, il faut faire abstraction des 
secondes. On le pent, par exemple, en consid&'’ant succes- 
sivement les maxima de chaque cycle ou encore les mi- 
nima. G’est ce qu’on fait dans le tableau II, donne en 
appendice a ce chapitre, au moyen des index numbers 
de M. Sauerbeck relatifs a I’Angleterre. On constate ainsi 
im mouvement de iiausse de longue duree, qui va dik 
milieu du siecle a 1873. Presque chaque fois dans cet inter- 
valle, maxima et minima de chaque cycle sont superieurs 
aux maxima et minima du cycle precedent. La tendance 
de longue duree consiste done bien dans la hausse des 
prix. De 1873 a 1896 e’est, au contraire, une baisse de 
longue duree. Depuis 1896 a commence une troisieme 
grande periode, une periode de hausse dans laquelle nous 
sommes encore engages presentement. 

§ 2. — La 'place des crises dans les mouve'ments 
rythmiques des prix 

Pour revenir aux phenomenes cycliques, un second fait 
dont temoigne notre tableau I, fait assez constant, mais 
qui souffre queiques exceptions, e'est que la crise se place 
a rintersection de la periode de hausse des prix qui 
s’acheve et de la periode de baisse qui va commencer. La 
crise, en efifet, comme il a ete dit, est le point d’intersec- 
tion entre la phase de prosperite et la phase de depression 
qui suit. On devait done penser que les crises coincident 
avec le moment ou, sur notre tableau, se termine la serie 
des. annees de hausse des prix et ou debute la serie des 
annees de baisse. Prosperite et periode d’ascension des 
prix, depression et periode de declin des prix devraient 
correspondre exactement. 
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Or, les liistoriens des crises, en s’aidant non seulemeiit 
des index numbers generaux des prix, mais des autres 
indices dont il sera parle au cours de cet oiivrage et aussi 
de ces manifestations retentissantes de la crise que cons- 
tituent les grosses faillites, les debacles financieres, ont 
pu nous apprendre, on le sait, que, depuis le milieu 
environ du xix" siecle, les crises sont survenues en 1847, 
1857, 1864 ou 1866, 1873, 1881-1882, 1890-1891, 1900, 1907, 
Est-ce bien a ces dates que s’arrete la hausse des prix ? 

Si on se reporte a notre tableau, on voit qu’effective- 
nient, en general, ces annees~la sont bien a Tintersection 
des periodes d’ascension et de baisse des prix. En general 
aussi, la derniere annee de la hausse des prix, I’annee des 
prix maxima, a ete Tannee de la crise: la hausse des pre- 
miers mois de I’annee anterieure a la crise a fait plus que 
compensation a la chute des cours qui s’est dessin^e dans 
les mois posterieurs a la crise, d’autant plus aisement que 
les crises ont le plus souvent delate vers I’automne. 

Mais pour deux crises sur huit, la crise ne coincide pas 
nettement avec I’arret de la hausse des prix. 

On trouve comme derniere annee d’une periode de pro- 
gression des prix Fannee 1864, ou encore, dans certains 
des index numbers de notre tableau, les annees 1863 et 
1865. Mais les prix, apres avoir baisse ensuite une annde 
ou deux, se relevant en 1866 pour ne flechir definitive- 
ment qu’apres 1866 ou 1867. A quel moment ont done eu 
lieu Tarret de la hausse des prix et la crise ? 

Dans un autre cycle, I’annee 1880, unique annee de 
hausse, est deja suivie de la baisse en 1881. Mais on nous 
declare que la crise n’est survenue qu’en 1881 ou 1882. 
Que faut-il penser de ces faits ? 

On pent se demander si ces exceptions a la regie de la 
simultaneite de la crise et de Tarret de la hausse des prix 
ne sont pas apparentes. Peut-etre tiennent-elles seulement 
a Fimperfection deja signalee des index numbers gene- 
raux comme indicateurs des mouvements des prix. L’im- 
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j^erfectiori est d’autaiit plus a craindre en noire matiere 
que ces index numbers sont fortement influences par ies 
variations des prix des objets d’aiimentation et que ces 
objets, comme on ie verra, ne participent que ires irfe« 
gulierement aux fluctuations cycliques. 

11 se peut cependant que les exceptions observees cons- 
tituent bien I’expression exacte des faits. Autour des fac- 
teurs essentiels des cycles se meuvent des facteurs acci- 
dentels qui peuvent reussir a masquer ou deformer leur 
ddveloppement normal. 

Peut-etre bien, par example, au lieu d’une crise tr5s 
nette en 1864 ou en 1866, a-t-on eu deux crises successives: 
une demi-crise, une crise avortee en 1864, une crise ne 
presentant que certains des caracteres de la crise, et une 
crise complementaire, definitive en 1866. II s’agit la d’une 
simple hypotliese que d’autres singularites, qui seront 
notees ulterieurement, viennent rendre moins invraisem- 
blable. 

Pour ce qui est de la crise de 1882, il se pourrait que 
comme on se trouvait alors pendant une pexnode de baisse 
des prix « de longue duree )),la hausse des cours n’ait guere 
pu se maintenir que pendant une annee, pendant I’annee 
1880. L’annee qui suit, les prix baissent; mais comme la 
baisse reste moderee, il n’est pas encore question d’une 
crise : les prix demeurent remunerateurs ; on traverse seu- 
lement une phase de prosperite modeste. La depression 
n’est nettement caracterisee qu’en 1883 ou 1884, ou se 
constate une chute des prix beaucoup plus accusee. 

Aux Etats-Unis aussi, les crises speciales a ce pays sur- 
venues en 1893 et 1903 presentent des particularites ana- 
logues. 

Pour celle de 1893 c’est, comme pour la crise Interna- 
tionale de 1882, une premiere baisse, baisse legere des 
prix en 1890, suivie d’une baisse plus accentuee apres 1893, 
annee oil se declare la crise americaine. 

Pour celle de 1903, c’est, comme pour la crise interna- 
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tionale de 1864-1866, une premiere baisse en 1901, suivie 
d’une courte reprise aboutissant a la crise de 1908. 

Vraisemblablement, ici, la premiere chute des prix est 
due a la crise internationale, qui n’a cependant pas ete 
suffisaiite pour ebranler la prosperite americaine. Gelle~ci 
a continue jusqu’a une seconde baisse constitutive de la 
crise particuliere aux Etats-Unis. 

Ces exemples de deux baisses de prix ou de deux crises 
consecutives, dont la seconde est reellement la crise, doi- 
vent peut-etre faire admettre la possibilite de certaines 
exceptions a la formula de Juglar, cfue la crise consiste 
dans Farrel de la hausse des prix. En des cas, d’ailleurs 
assez rares, il est possible que se produise une premiere 
baisse, baisse moderee des prix, qui n’entame pas forte- 
ment les profits. La crise ne surviendrait veritablement 
que plus tard, avec une chute noiivelle et plus prononcee 
■des prix. 

11 reste, neanmoins, que la formula de Juglar demeure 
vraie pour la piupart des crises et que, quand la crise ne 
coincide pas strictement avec Parrot de la hausse, elle 
coincide avec un flechissement des prix. On pourra con- 
tinuer a considerer comme quasi equivalentes les expres- 
sions de periodes de prosperite et de hausse des prix, de 
depression et de baisse des prix. 

§ 3. — ' TJacuiU des crises 

Si la crise n’est qu’un des instants du cycle periodique, 
si elle n’est qu’une des scenes de tout le drame industriel, 
on congoit fort bien que cette sc^ne attire a elle toute Fat- 
tention, concentre sur elle Finter6t passionne des specta- 
teurs au point d’avoir masque pendant longtemps aux 
yeux des economistes le reste du processus d’ensemble. 
La crise est, en effet, le nioment le plus pathMqiie du 
cycle, a cause du lamentable cortege de desastres de 
toutes sortes dont elle s’accompagne. Encore aujourd’hui, 
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ce sont ces redoutables et multiples perturbations, decleii- 
ebees par la erise, qui font Fimportance du probleme. C’est 
principalement afin de comprendre et d’expliquer ies 
crises, qu’on aborde Fetiide des cycles economiques. 

.. D’apres certains esprits meme, il ne devrait etre 
question de crise que lorsque a lieu ce profond detraque- 
ment de Forganisme economique. Tout passage de la pros- 
perite a la depression, de la hausse a la baisse des prix, 
ne constituerait pas par lui-meme une crise. II n’y aurait 
crise que si ce passage se fait en tourmente, dechainant 
paniques, kracbs, faillites, amoncelant les ruines. 

De fait, la plupart des crises ont bien eu ce caractere 
tie violence dont on voudrait faire ieur element essentiel. 
Notre tableau I fait entrevoir la gravite des repercussions 
que doii entrainer la volte-face de Failure des prix au 
moment de la crise, a cause du caractere souvent tres ac- 
centue alors de Feffondrement des cours. L’ecart des prix 
entre la derniere annee de hausse et la premiere annee de 
baisse est d’ordinaire considerable. Tres frequemment 
aussi il depasse de beaucoup Fecart des prix entre les 
diverses annees de baisse qui viennent ensuite. 

Qu’on observe, par example, ce qu’indiquent les index 
numbers de Sauerbeck. Pour la crise de 1847, les index 
numbers accusent, de 1847 a 1848, un grand abaissement 
des cours, une chute de 17 points, bien plus profonde que 
celle de quatre points qui a eu lieu Fannee suivante. Pour 
la crise de 1857, la perte en 1858 est de 14 points. Elle est 
encore de 9 points pour la premiere annee de la depres- 
sion qui suit la crise de 1873, de cinq points pour celle 
qui suit la crise de 1900, de sept points pour celle qui suit 
la crise de 1907. 

On doit cependant reconnaitre que deja, en ce qui com 
cerne ces cinq crises, Fimportance de Favilissement des 
prix pour les crises plus recentes est moindre que pour 
les crises plus anciennes. De plus, pour les trois autres 
crises, pour celles de 1864-1866, 1882, 1890, nous ne trou- 
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vons dans la premiere annee de la depression qu’uii fl^- 
chissement modere des cours de deux a quatre points. 

Sans doute, on pent encore accuser rimperfection des 
index numbers generaux et penser que des index relatifs 
aux seuls prodtiits industriels accuseraient des diminu- 
tions de prix plus frappantes. 

Mais, sous reserve de rectifications possibles plus tard, 
on ne voit pas pourquoi certains au moins de nos chiffres 
ne correspondraient pas a la realite et pourquoi certaines 
crises ne comporteraient pas des baisses de prix assess 
modiques. Suivant les cas, suivant les circonstances par- 
ticulieres a chaque cycle, la pente par oil s’effectue le 
passage de la prosperite a la depression peut descendre 
plus ou moins vite. Le plus souvent, cette pente est tres in-* 
clinee. Parfois cependant, les transitions peuvent etre plua. 
menagees. On doit done tenir la violence de la crise pour 
un phenomene tres frequent, mais non pas pour un ele- 
ment necessaire, essentiel, constitutif des cycles. En omet- 
tant la crise de 1864-1866, a cause de ce qu’elle a d’un peu 
obscur, il semble bien que les crises de 1882, de 1890 aient 
ete peu accentuees (1). En 1900 et 1907, e’est un certain 
retour de la crise violente qui ne nous ramene pas cepen- 
dant aux prof onds effondrements des cours que presen- 
terent les crises anciennes de 1847 ou 1857. 

Si tels paraissent les fails, il importe de n’attacher que 
peu d’importance a la terminologie a adopter. Pour ma 
part, je me range du c6t6 de ceux qui qualifient de 
crise tout passage de la prosperite a la depression. Et avec 
les mimes economistes, j’appellerai crise aigue I’ensemble 
de perturbations auxquelles certains voudraient reserver 
la denomination de crise. Ge sent les crises, au sens que 
je donne a ce mot, qu’on entend etudier dans cet ouvrage, 
et non pas uniquement les crises aigues. De cette fagon 


(1) Gf. Tugan Baranowsky. Studien zur Theorie und Geschichte der 
Handelskrisen in England i^Oi, p. 149 et s. 
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seulement, il est possible de parler de crises periodiques, 
Cette expression ne pent etre employee par ceux qui ne 
veuleiit reconnaitre d’autres crises que les crises aigues, 
puisque quelques-unes des crises periodiques ii’ont pas 
ete des crises aigues. 

§ 4. — La duree des cycles et des phases alternSes 

Si I’acuite de la crise constitue une caracteristique tres 
frequente bien que non constante du phenomene observe, 
la duree des cycles et des phases alternees n’est plus qu’un 
fait fort variable. 

Certaines periodes de hausse ou de baisse des prix ont 
ete passablement longues. Ainsi, d’apres les index num- 
bers de M. Sauerbeck, la periode de hausse qui a abouti 
a la crise de 1857 a dure huit ans. Celle qui a conduit h la 
crise de 1864 a dure six ans. De meme les periodes de; 
baisse qui ont commence apres 1873, 1880, 1890 se sont 
prolongees pendant six et sept ans. 

D’autres periodes ont ete, au contraire, fort courtes et 
comme etranglees. Ainsi la hausse de 1880 s’est reduite a 
une seule annee. De memo la baisse n’a dure qu’une annee 
en 1858, en 1908. 

II est vrai que dans certains des index numbers des 
prix autres que ceux de M. Sauerbeck on trouve parfois 
pour ces dernieres phases des temps un peu plus longs„ 
II est vrai aussi que I’influence exercee sur les index num- 
bers generaux des prix par les prix des denrees alimen- 
taires a pu avoir determine, pour la moyenne generate 
des prix, des periodes plus longues ou plus courtes que 
ne Pont 6te en fait les p4riodes relatives aux seuls prix 
des produits industriels. Mais I’inegale duree des phases 
des cycles demeure indeniable. 

II en est par suite de meme pour les cycles entiers. L’in- 
tervalle entre deux crises consecutives, par exemple, a 
varie entre sept et dix ans. 
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Si on calcule la duree moyenne des cycles et des phases 
ahernees, on trouve, d’apres les index numbers de 
M. Sauerbeck, de 1849 a 1908, un peu plus de quatre ans 
par phase de hausse et de baisse, un peu plus de huit 
ans par cycle. 

II ne s’agit la que de moyennes. Pour chaque cycle inter- 
viennent vraisembiablement, a cotd de facteurs essentiels 
et identiques, des facteurs secondaires, particuliers, mo- 
biles, qui prolongent ou abregent la duree des periodes 
successives. Un de ces facteurs de diflerenciation nouw 
est deja coimu. G’est le mouvement des prix de longue 
duree et sa combinaison avec les mouvements cycliques. 

A la hausse des prix de longue duree qui s’est etendue 
de 1849 a 1873 et a celle qui, ayant debate en 1896, persiste 
encore presentement, sont dues, sans doute, les longues 
hausses cycliques et les courtes baisses cycliques qui 
viennent d’etre signalees. A la baisse des prix de longue 
duree qui s’est etendue entre 1873 et 1896 sont peut-etre 
dues de meme les longues baisses cycliques et les courtes 
hausses cycliques indiquees plus haut. 

Si on calcule les moyennes pour les phases cycliques a 
Tinterieur des periodes de longue duree, au lieu de la 
moyenne generate de quatre ans obtenue prec6demment, 
on arrive a six et a deux ans par phase alternee, d’apres les 
index numbers de M. Sauerbeck. Mais dans la periode de 
baisse de longue duree, de 1873 a 1896, e’est six ans par 
phase cyciiqiie de baisse et deux ans par phase cyclique de 
hausse. Dans les deux pmodes de hausse de longue duree 
considerees ensemble, de 1849 a 1873, et de 1896 a 1908, 
e’est, au contraire, six ans par phase cyclique de hausse 
et deux ans par phase cyclique de baisse. Le mouvement 
de longue duree prolonge le mouvement cyclique qui s’ef- 
fectue dans le meme sens et 6eourte le mouvement cycii- 
que qui s’effectue dans le sens contraire. 
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§ 5. — Uintensiti des oscillations cy cliques 

Meme variabilite pour ce qui est de Vintensite des oscil- 
lations cycliques des prix, de Timportance de la hausse 
ou de la baisse pour chacune des phases. Pour apprecier 
cette intensite des mouvements, au sujet des prix comme 
d’autres phenomenes, on observera d’ordinaire au cours de 
cet ouvrage la difference entre ie minimum et ie maximum 
qui suit, entre le maximum et le minimum posterieur. 
Si on precede ainsi pour les index numbers generaux des 
prix portes sur notre tableau II, on constate facilement 
Pexistence de fluctuations cycliques tres accusees, a c6te 
d’autres qui le sont fort peu. On decouvre aussi I’in- 
fluence des mouvements de longue duree sur les oscil- 
lations cycliques. En periode de longue duree de hausse, 
ce sont des hausses cycliques tres accusees comme celles 
qui s’achevent en 1857, en 1873, en 1900, en 1907, et des 
baisses cycliques peu marquees comme celles qui ont 
suivi les crises de 1864-1866, 1900, 1907. En periode de 
longue duree de baisse, ce sont des hausses cycliques fort 
modiques comme celles de 1880, comme celle qui precMe 
la crise de 1890 et des chutes de prix tres profondes 
comme celles qui ont suivi les maxima de 1873, 1880. 

Le calcul de I’intensife moyenne des oscillations (1) 
montre d’apres les index numbers de M. Sauerbeck, de 
1847 a 1908, une hausse moyenne des prix de 17 p. 100 
par periode de prosperite et une baisse moyenne de 
16 p. 100 par periode de depre.ssion. En moyenne, les prix 
se sont eleves par phase de prosperite comme de 100 
a 117. Ils ont flechi par phase de depression comme de 
100 a 84. 


(1) Voici comment Je calcule et comment je calculerai dans des 
cas analogues, qu’il s’agisse de prix, de production, de salaires, de 
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§ 6. — Le degre de continuite des oscillations cycliques 

Le degre de Constance dans Failure des prix a Finteriem* 
de cliacuiie des phases des cycles, ce que j’appellerais le 
degre de continuite des mouvements, change aussi d’un 
cycle a un autre. Jamais la continuite n’est absoiue dans 
Vintensite des mouvements. J’enfends par la que jamais, 
a Finterieur d’aucune des phases, on ne constate que d’une 
annee a Faiitre les prix progressent ou declinent dans des 
proportions identiques. On a deja note qu’en general, pen- 
dant la depression, la chute est tres violente la premiere 
annee et heaucoup moins profonde les annees suivantes. 
Dans la prosperite aussi la courbe ascendante des prix ne 
conserve pas une allure uniforme, mais monte, suivant 
les annees, de faQon plus ou moins accentuee. Parfois, la 


profits, pour evaluer rintensit^ des fluctuations, la hausse ou la balsse 
moyenne. Je me sers ci-dessous des index numbers de M. Sauerbeck. 


I. 

— Calcul de la hausse moyenne 


1 -L 

— CalcuI de la baisse 

moyenne 

Index numbers 

Maxima Hausses 

index 

Minima 

Baisses 

minima 

ultdrieurs successives 

maxima 

ultdrieurs successives 

nnoes 


Annees 


Annees 


Annees 



m9 

74 

1857 105 

31 

1847 

95 

4849 

74 

21 

ms 

94 

1864 105 

14 

1857 

105 

4858 

94 

14 

4B70 

96 

1873 111 

15 

1864 

105 

4870 

96 

9 

i879 

8S 

1880 88 

5 

1873 

111 

4879 

83 

28 

UB7 

68 

1891 72 

4 

1880 

88 

4887 

68 

20 

4896 

64 

1900 75 

14 

1891 

72 

4896 

64 

11 





1900 

75 

4903 

69 

6 

ms 

69 

1907 80 

11 

1907 

80 

4908 

73 

7 

Tot. 

542 


94 

Tot. 

721 



116 

Les 

hausses 

totales ayant 

dtd 

Un total de baisses de 116 par 

de 94 par rapport a un total des 

rapport a 

un total 

des 

index 

index minima de 542, la moyenne 

maxima de 

721, fait ressortir la 

des hausses est de 


moyenne des baisses k 




94 ' 

i.i !-■ 

’ ■ j 


116 





— = 

. i7p;ioo;" 




= 16p. 100. 



542 




721 
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continuite n’existe meme pas dans la direction du mouve- 
ment. line annee de baisse legere vient par exemple s’in- 
tercaler entre des annees de liausse. Suivant les cycles, 
ces irregularites sont plus ou moins nombreuses. 

§ 7. — Les traits speciaux d chaqne cijcle. La difficulte 
des previsions 

II resulte de ces diverses observations que le seul trait 
constant degage jusqu’ici, d’apres Fexamen des index 
numbers des prix, c’est la periodicite des cycles et des 
crises. Mais chacun des cycles a sa physionomie propre. 
Qu’il s’agisse du degre de violence de la crise, de la duree, 
de Fintensite des oscillations altern(§es, de leur plus ou 
moins grande continuite, chacun des cycles presente cer- 
taines particularites qui le dilTerencient de ceiix qui le 
precedent et le suivent. L’explication de ce que chaqiie 
cycle a de special n’entre pas dans le plan de cette etude. 
On recherchera seulement les causes de ce qiFil y a en eux 
d’identique ou du moins d’assez constant. 

Mais il faut noter que ce sont ces dissemblances entre 
cycles qui rendent si malaisees les previsions en notre 
sujet. On ne peut certes predire a coup sur la date de la 
crise prochaine d’apres les dates des crises anciennes. On 
ne peut non plus, d’apres Fintensite des hausses des prix 
anterieures, predire le niveau que pourra atteindre la 
hausse presente ou future avant de s’arreter et de ceder la 
place a la crise. On doit se borner a emettre des hypotheses. 
Au moyen de certains precedes empiriques, en se basant 
sur la duree, dhine part, sur Fintensite, d’autre part, des 
fluctuations ecoulees les plus recentes, en tenant compte 
aussi de la direction et de Failure du moiivement de longue 
duree que Fon traverse, en s’attachant, non pas seulement 
a Fobservation des index numbers generaux des prix, mais 
encore a celle de tons les autres phenomenes qui seront 
etudies dans la suite de cet ouvrage, en prenant en consi- 


2 




18 LES GPtlSES PERIODIQUES DE SURPRODUGTION 

deration enfin les queiques circonstances particulieres au 
cycle ou on se trouve qui sont bien manifestes, on pent se 
liasarder a des pronostics.. Le succes de certains de ces 
pronostics est possible grace au hasard qui tinit bien par 
f avoriser quelques-uns d’entre eux, grace encore si on 
vent a la perspicacite personnelle de ceux dont ils ema- 
nent. Mais les previsions permises ne sauraient pretendre 
a la certitude de verites fondees sur des donnees scienti- 
fiques iiicoiitestables. 

SECTION III 

LA GENERALITE DU RYTHME DES PRIX 

La generalite des fluctuations des prix, specialement la 
geiieralite de la baisse au moment de la crise, Tinstant le 
plus interessant du cycle, resulte tout natureliement du 
caractere general des index numbers des prix dont il a 
ete fait usage. 

Generalite cependant ne signifie pas universalite. II 
serait bien extraordinaire, avec la grande diversite des 
produits qui servent a Tetablissement des index numbers, 
€|ue tous dussent passer uniformement et simultanement 
par les memes variations, Bien que je n’aborde pas encore 
Fexamen des prix des diverses categories de marchan- 
dises, je puis dire que si on jette un coup d’ceil sur les 
tableaux des prix individuals a Paide desquels out ete 
dresses ies index numbers generaux, on decouvre rapide- 
ment cette absence d’universalite dans les fluctuations. Le 
prix de chaque marchandise a son histoire propre qui ne 
se confond qu’a certains egards avec Pbistoire generale des 
prix. En outre, certaines des marcbandises se particula- 
risent a ce sujet beaucoup plus que les autres. 

En pointant par exemple pour les diverses marchan- 
dises ce qui a lieu dans ies quatre seuls cas oil, d’apres 
les index numbers generaux de M. March, la chute des 
prix se manifeste avec une grande nettete la premifere 
annee de la depression, c’est-a-dire ce qui a lieu Pannee 
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qui suit ies crises de 1857, 1873, 1900, 1907, on a etabli ie 
tableau III doniie en appendice a ce chapitre. On constate 
que pour les metaux il n’y a pour ainsi dire pas d’excep- 
tion a la participation a ia baisse generate des prix ia 
premiere annee de la depression. Les exceptions restent 
encore rares pour les matieres textiles. Biles deviennent 
tres frequentes pour les objets d’alimentation. Pour I’en- 
semble des marchandises qui comprend encore d’autres 
produits divers, on trouve que ies trois cinquiemes des 
articles, les 61 p. 100, out ete entraines dans la chute ge-- 
nerale des prix decienchee par la crise. Les prix de 
13 p. 100 des marchandises sont demeures immobiles. Les 
prix de 26 p. 100, du quart des produits, ont meme marque 
une hausse. 

Ici, comme dans tout ce qui suivra, quand on parle de 
la generalite d’un mouvement, on entend declarer cjue 
nombre de courants particuiiers s’orientent dans une di- 
rection determinee sans que ceux qui s’orientent peut- 
etre dans une direction contraire reussissent a faire com- 
pensation. 

SECTION lY 

LE CARAGTERE INTERNATIONAL DU RYTHME DES PRIX 

A la periodicity des cycles et des crises, a leur assez 
large generalite, s’ajoute une troisieme grande caracteris- 
tique, leur allure internationale. 

Que les cycles se deroulent et que les crises eclatent a 
peu pres simultanement dans un certain nombre de 
grands pays, c’est ce qui resuite bien des index numbers 
relatifs a la Prance, a I’Angleterre, a rAllemagne, aux 
Etats-Unis portes sur notre tableau I. Pour certains de 
ces index numbers, il s’agit, il est vrai, du prix des articles 
importes et non pas du prix cote sur ies marches inte- 
rieurs. Mais les prix des articles importes, ce sont les 
prix sur le marche international. Le caractere interna- 
tional des fluctuations cycliques reste toujours avere. 
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Pour ies index numbers autres que ceux de M. Sauer- 
beck, j’ai reproduit les nombres tels qu’ils sont donnes 
dans VAnnuaire statistique de la France ^ ou ils out ete 
ranienes a une meme base. La comparaison se trouve 
ainsi facilitee. La forte concordance entre les rythmes des 
prix dans les diflerents pays se revele avec plus de nettete. 
On apergoit a la fois I’assez grande simultaneite des fluc- 
tuations et Tassez grande egalite dans leur intensite. Les 
Etats-Unis se singularisent parfois, il est vrai, surtout par 
Failure des deux derniers cycles, par les deux crises de 
4893 et de 1903 auxquelles il a ete deja fait allusion et qui 
leur sont . speciales. 

On a parle a dessein du caractere international des 
cycles et des crises, plutot que de leur caractere mondial. 
Les renseignements manquent qui nous apprendraient si 
tous les pays subissent les memes fluctuations cycliques. 
Il nous suffit de savoir qu’il en est bien ainsi dans les 
pays civilises. 

Ge parallelisme dans les mouvements periodiques de 
diflerents pays permettra de ne pas delimiter strictenient 
le domaine geographique de Fobservation, de ne pas la 
circonscrire a un seul pays. Tout en m’attachant de pre- 
ference aux faits frangais, je pourrai aussi utiliser une 
documentation relative a FAngleterre, FAllemagne ou les 
Etats-Unis. 
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APPENDICE 

Tableau I. — Index numbers generaux des prix 


Annees 

1847... 7. 

Angleterre 

(1) 

95 

France 

(2) 

» 

Allemagne 

(3) 

» 

E tats- Uni 
(4) 

» 

1848 

78 

» 

)> 


1849 

74 

» 

» 

» 

1850 

77 

» 

m 

125 

1851 

75 

» 

112 

129 

1852 

78 

)) 

118 

125 

1853 

95 

» ■ 

134 

133 

1854. 

102 

)) 

153 

138 

1855 

101 

» 

161 

138 

1856 

101 

» 

147 

138 

1857 

105 

169 

150 

137 

1858 

.9/ 

152 

130 

124 

1859. 

94 

152 

136 

122 

1860 

99 

160 

141 

122 

1861 

98 

157 

139 

123 

1862 

101 

158 

141 

144 

1863 

103 

159 

136 

181 

1864 

105 

157 

140 

232 

1865 

lOI 

147 

139 

264 

1866 

102 

149 

142 

240 

1867 . 

100 

146 

143 

210 

1868 

99 

147 

139 

' 196 

1869 . . . 

98 

144 

139 

187 


(1) Index numbers de M. Sauerbeck, dresses d’apres les prix de 
45 articles {Journal of the Royal statistical Society). 

(2) Index numbers de M. March, d’apr^s les prix k rimportation de 
43 articles ^valuds par la Commission des valeurs de douane. 

(3) Prix k I’importation, k Hambourg, de 28 articles jusqu’en 1888, 
de 42 articles ensuite. Ghififres emprunt^s a VAnnuaire statistique de 
France, qui les a recaloules pour leur donner la m^me base qu’aux 
index numbers relatifs A la Prance, 

(4) Prix de 223 articles jusqu’en 1891, et 260 articles ensuite. 
Emprunt^s a la m6me source que les pr^c^dents. 
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Annees Angleterre France Allemagne fitats-Unis 

1870 96 148 135 174 

1871 100 153 140 166 

1872 109 159 155 169 

1873 Ill 159 160 168 

1874 m 147 147 162 

1875 ■■ 96 143 138 155 

1876 95 144 134 144 

1877 94 145 132 135 

1878 87 135 124 124 

1879.. . 83 130 123 118 

1880 88 133 128 130 

1881 85 130 127 129 

1882 84 127 127 132 

1883 82 122 121 129 

1884 76 112 114 121 

1885 72 110 108 113 

1886 69 106 101 112 

1887.. . 68 102 103 113 

1888 70 107 105 115 

1889 72 111 113 115 

1890 72 111 111 113 

1891 72 109 113 112 

1892 68 106 105 106 

1893 68 104 103 106 

1894 63 96 96 96 

1895 62 94 94 94 

1896 61 91 93 90 

1897 62 92 91 90 

1898.. ..... 64 95 93 93 

1899.. . 68 103 99 102 

1900 75 110 . 113 111 

1901 70 105 115 109 

1902 69 103 103 113 

1903 69 104 103 114 


LES OSCILLATIONS PERIODIQUES DES PRIX 
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Annees Angleterre I'rance Alleinagne filats-Unis 

1904 70 i03 i02 IIS 

1906.. ..... 72 109 106 116 

1906 77 116 112 123 

1907 - 80 119 119 130 

4908 73 114 112 123 

1909.. . 74 116 112 127 

1910 78 122 117 132 

1911 80 

1912 85 

Tableau II. — Fluctuations cycliques et mouvements de 


Tableau II. — Fluctuations cycliques et mouvements de 
longue duree des prix {d’apres les index numbers de 
M. Sauerbeck). 


fluctuation 

s cycliques || 

Mouvements des pr 

■ix de longue 

dui'i'ie 

luucessiou maAuiia ei 

des jninima alternes) 

D'apres 

les maxima I 

D'apres 

les 


Index 

siiccessils 

minin 

la 

Annees 

numbers 







1847 

95 


Index 


Index 



Annees 

numbers 

Annties 

numbers 

1849. . . 

. 74 

~ 



■“ 

1857. . . 

. 105 

1847. 

. . . . 95 

1849 

74 

1858.,. 

. 91 

1857. 

. . . . 105 

1858 

91 

1864... 

. 105) 

1864. 

. . . . 105 

1870 

96 

1866... 

. 102 i 

1873. 

. . . . Ill 



1870... 

. 96 



1879 

83 

1873... 

. Ill 

1880. 

. ... 88 

1887 

68 

1879. . . 

. 83 

1891. 

. . . . 72 

1896 

61 

1880... 

. 88 j 





1882... 

. 84) 

1900. 

. ... 75 

1903 

69 

1887... 

. 68 

1907. 

. . . . 80 

1908 

73 

1891 . . . 

. 72 





1896... 

. 61 





1900.. . 

. 75 





1903... 

. 69 





1907... 

. 80 





1908... 

. 73 
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Tableau III. — Variations des prix individuels des mar- 
chandises la premiere ann^e de la depression (Prix eva- 
liies par Is, Commissio7% des Valeurs de douane et repro- 
duits dans VAnmiaire statistique de la France). 


Annc'es 


1858. . . . 

1874. . . . 

1901. . . . 

1908. . . . 


Prix 

de 1 mdtaux 

Prix de 6 ma- 
ti^res textiles 

prix de 19 objets 
d'alimentatioti 

Prix de 43 articles 
de toutes esp^ces 

cc 

4j 

c5 

a; 

r> 

m 

a 

•r. 

CC 

CJ 

.52 

a? 

!/l 

Tj 

<v 

m 

r. 

X 

CD 

'cS 

X 

dj 

X 

X 

X 

CD 

‘*CS 

CD 

X 

Xj 

'5 

W 

C 

.2 

a 

CC 

c 

W 

5 

C! 

w 

c 

5 

in 

as 

'S 

w 

5 

O 

iS 

rfl 

c5 

W 

’c5 ■ 

w 

.2 

00 

2 

M 

7 

» 

» 

3 

1 

2 

10 

5 

5 

26 

9 

8 

7 

)) 

» 

6 


)) 

14 

» 

5 

34 

1 

8 

6 

» 

1 

4 

1 

1 

8 

3 

8 

23 

6 

14 

6 

)) 

1 

6 

)> 

» 

6 

3 

10 

22 

7 

14 

26 

0 

2 

19 

2 

3 

38 

11 

27 

105 

23 

44 


GHAPITRE II 


Fluctuations des prix des objets d’alimentation 


^ Apres ce coup d’oeil d’ensemble sur ie tableau general 

des prix, il convient d’eclairer successivement d’une 
I; liimiere plus vive les diverses parties dii tableau pour 

decouvrir les elements de premier plan qui contribuent 
j| principalement a lui donner sa couleur dominante et les 

1 , Elements qui restent dans la penombre, les industries 

I pleinement engagees dans le rythme general et cedes qui 

demeurent a Fecart ou ne le suivent que par intermittence. 

Quel est d’abord Fetat de choses, je ne dis pas pour tons 
les produits agricoles, mais pour les objets d’alimentation? 

I Ge qui concerne les produits agricoles qui constituent la 

I matiere premiere d’importantes industries de transforma- 

I' tion sera examine plus tard a propos des fluctuations des 

[i prix dans Findustrie. 

I Deja le tableau III donne en appendice au chapitre pre- 

|| cedent, et relatif a ce qui a lieu la premiere annee de la 

i! depression, nous'* a appris que les denrees alinientaires 

f fournissent le plus fort contingent des prix rebelles a la 

baisse au moment de la crise. Pour un tiers des articles 
en moyenne, la hausse continue encore la premiere annee 
’ de la depression. II arrive meme que telle crise, comme 

! ; celle de 1907, ne reussit pas a empecher une hausse de la 

If * majorite des objets d’alimentation. Manifestement, Fagri- 

culture ne joue qu’un role de second ordre en notre sujet. 
’ Elle subit cependant le contre-coup des cataclysmes Indus- 
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triels: dans le tableau en question, pour la majorite des 
crises et la majorite des prix, c’est tout de meme la baisse 
qui I’emporte. 

II faut maiiitenant soumettre a Fobservation ies fluc- 
tuations des prix des objets d’alimeiitation dans Feii- 
senible des cycles. h'Annuaire statistique de la France 
nous presente, ramenes a une meme base, les index num- 
bers des prix des objets d’alimentation en Aiigieterre et 
des prix de ces objets a Fimportation en France et a Ham- 
bourg*. De ces prix relatifs a une generalite d’objets d’ali- 
mentation on peut rapprocber les prix de FhectoUtre de 
ble sur les marches interieurs fran^.ais que nous signalent 
les Statistiques dgricoles annuelles de la France. A Faide 
de ces diverses sources, on peut etablir le tableau I qu’on 
trouvera en appendice a ce chapitre et qui contient la serie 
des maxima et des minima successifs atteints par les 
index numbers on les prix. {Les minima sont en italiques.) 

J’ai mis entre crochets les maxima et minima survenant 
en des annees qui ne sont ni identiques aux annees de 
prix maxima et minima des index numbers generaux pre- 
cedemment examines, ni meme voisines de ces annees. 
Les chiffres entre crochets representent done des oscil- 
lations des prix totalement etrangeres aux oscillations 
cycliques etudiees dans cet ouvrage. 

L’inspection du tableau revele : 

De nombreuses discordances entre les oscillations 
des prix des objets d’alimentation et les oscillations cycli- 
ques generales des prix. D’une part, les chiffres entre 
crochets indiquent des fluctuations de prix des objets d’ali- 
mentation n’ayant rien de commun avec les cycles gene- 
raux. D’autre part, manque toute participation des 
objets d’alimentation a quelques-uns des cycles generaux. 

2^ Souvent, cependant, la participation a lieu. Nombre 
de maxima et de minima des prix des objets d’alimen- 
tation coincident avec ceux des index numbers gendraux 
des prix. A c6te d’oscillations qui leur sont propres, les prix 
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des denrees alimentaires accusent done des oscillations 
qui sont une repercussion du rythme general des prix. 

3^ Quand la participation a lieu, Vintensiie des fluctua- 
tions est, pour les objets d’alimentation, moindre que pour 
les autres prix ou que pour les index numbers generaux. 
Si on calcule, en effet, la hausse ou la baisse moyenne 
par periode de hausse ou de baisse, d’apres les maxima 
et minima des index numbers de Sauerbeck portes sur 
notre tableau, et en supposant inexistants les chiffres 
entre crochets, on arrive pour les objets d’alimentation a 
une hausse cyclique moyenne de 11 p. 100 et a une baisse 
moyenne de 14,5 p. 100. On avait trouve des chiffres plus 
eleves pour les index numbers generaux. Surtout, on 
trouvera plus tard des chiffres beaucoup plus conside- 
rables pour les prix des matieres minerales et textiles. 

Ce qu’a d’intermittent et d’attenue la participation des 
prix des denrees alimentaires aux fluctuations cycliques 
apparait d’autant plus caracteristique que si sur notre 
tableau, au moyen du precede deja indique, on observe 
les mouvements de longue duree des prix, on constate, 
par I’examen surtout des minima successifs, une grande 
coincidence avec les mouvements generaux. La hausse de 
longue duree dans le troisieme quart du xix'" siecle, la 
baisse dans le dernier quart, la hausse depuis le debut du 
XX® siecle se dessinent fort nettement. 

L’explication des oscillations cycliques ne doit done pas 
etre cherchee du meme cote que celle des mouvements des 
prix de longue duree. Pour la seconde, il n’y a sans doute 
pas lieu de rejeter au second plan ce qui concerne I’agri- 
culture. Mais pour la comprehension des fluctuations 
cycliques, il est des maintenant probable que ce n’est pas, 
comme I’avait fait Stanley Jevons, vers Fagriculture, vers 
des conditions ou des accidents tenant a la Nature que 
Ton doit surtout diriger son attention. N’est-ce pas plutot 
I’industrie qui est le centre du probleme qui nous inte- 
resse ? Ne devons-nous pas nous attacher a des faits qui 
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soient plus directement sous la dependaiice de Vhomme? 
G’est ce qu’on va examiner. 

APPENDIGE 

Tableau I. — Succession des maxima et des minima 
des prix des objets d’ alimentation 


Index numbers gdndraux des objets d’alimentation | 

Prix du 1 

[}ld en France 

France 

Angle! erre 

^^^emagn^ 

Ann6es 

Francs 

Prix h rimportation 

Index de Sauerbeck 

Prix a rimportation 

1847 

29,01 

Annees 


Annoes 


Annies 


1850 

14,32 

1857 

136 

1857 

150 

1855 

166 

1856 

30,75 

i858 


• /85S 

129 

1858 

127 

1859 

16,74 

[1861 

141] 

[1860 

144] 

[1861 

147] 

[1861 

24,55] 


/IS] 

[1864 

129] 

[1863 

124] 

[1865 

16,94] 



1867 

148 

1867 

151 

[1868 

26,08] 

1873 

141 

1870 

137 



1869 

20,21 

i87d 

■ISO 

1873 

157 

1874 

148 

1873 

25,70 

[1877 

144] 

[1876 

145] 

1879 

125 

[1875 

19,38] 

^887 

iOO 

[1877 

148] 

1881 

133 

[1877 

23,42] 

[1893 

110] 

i879 

131 

1886 

99 

1879 

21,92 

i896 

90 

1880 

137 1 

189i 

118 

1880 

22,90 

1901 

97 

1883 

130 ) 

1897 

90 

1885 

16,80 

/m 

95 

1887 

103 

1900 

103 

1891 

20,58 



1891- 

112 

1905 

96 

1896 

14,33 



1896 

90 

1907 

108 

[1898 

19,90] 



1900 

101 

1909 

104 

[1900 

14,45] 



1903 

98 



[1903 

17,03] 







1904 

16(31 : 







1907 

18,03 







1908 

17,25 


La hausse presente des articles alimentaires n’ayant pas ete 
interrom-pue par la crise gdndrale de 1907 d’apres les index num- 
bers qui ont servi k Tetablisseiment des deux premieres oolonnes de ce 
tableau, Je n’.ai pu pour ces deux oolonnes indiquer un maximum, 
un arret au mouvement ascendant qui dure depuis 1904 ou 1903. 

Pour les prix en Prance et en Allemagne, j’ai omis les oscilla- 
tions des prix qui ont eu lieu aux environs de I’annde 1870. 


CHAPITRE III 


Le rythme des prix dans I’indiistrie. — Capitaiix fixes 
et biens de consommation 


Au moment d’aborder robservation du rythme des prix 
dans I’industrie, du rythme des prix des produits que 
fabrique I’industrie ou dont elle fait usage, il convient de 
poser une distinction importante en notre matiere : la 
distinction entre capitaux fixes et biens de consommation. 
II faut faire cette distinction a cause de son grand interet. 
II le faut aussi parce que la base empirique de plusieurs 
theories des crises est constituee par cette allegation plus 
ou moins explicite que les capitaux fixes sont a peu pres 
les seuls produits dont les prix subissent vraiment des 
oscillations cycliques, ou tout au moins sont les mar- 
chandises motrices de Fensemble des variations. D’apres 
ces theories, les biens de consommation, s’ils se laissent 
entrainer dans les mouvements periodiques, ne s’y enga- 
gent que par repercussion et ne jouent qu’un role secon- 
daire. On devra done examiner ce qu’il y a de bien fonde 
dans ces affirmations. 

II faut commencer par la definition des notions en pre- 
sence. A proprement parler, aux objets completement 
prets pour la consommation, vetement termine, meuble, 
maison, convient seulement Fexpression de biens de con- 
sommation ou encore, suivant les diverses terminologies 
employees, les expressions de biens directs ou de biens 
de premier degre. Toutes les autres marchandises, y 
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compris la matiere premiere de ces biens, produits bruts 
ou produits mi-ouvres, coton, laine et files de coton ou de 
laine, bois de noyer ou d’acajou, briques et ciment sont 
des produits servant a la production, des biens indirects, 
des biens intermediaires, des biens de second, de. troisieme 
degre et des degres suivants, des capitaux. Mais on 
decompose les capitaux en capitaux fixes et circulants. 
Les premiers servent a plusieurs actes de production et 
comprennent I’ensemble de Foutillage, machines, bati- 
ments des usines, voies ferrees. Aussi, au lieu de capi- 
taux fixes, peut-on parler egalement d’outiliage. Les se- 
conds, qui se transforment radicalement dans un seui 
acte de production, sont les matieres premieres. 

Or, dans les etudes parues sur les crises, c’est a une 
classification un peu differente que plus ou moins con- 
sciemment on se refere, parce qu’eile est plus propre a 
jeter une certaine clarte sur le sujet. II y a done avantage 
a fadopter, mais a la condition de se rendre compte dii 
sens des termes employes. La distinction est faite entre 
capitaux fixes ou outillage d’une part et biens de consom- 
mation d’autre part. Quant aux matieres premieres, on les 
range dans la premiere ou dans la seconde categorie, sui- 
vant qu’elles entrant dans la fabrication des capitaux fixes 
ou dans celle des biens de consommation. On considere 
ainsi comme industries productrices de capitaux fixes 
celles qui leur fournissent leur matiere premiere. On tieiit 
pour des industries productrices de biens de consomma- 
tion non seulement les industries de rhabillement, mais 
encore les industries textiles, filatures et tissages, non seu- 
lement f industrie du batiment ou du moins la partie de 
eette industrie consacree a fedification de maisons d’ha- 
biiation, mais encore les industries du bois ou de la pierre, 
productrices des materiaux necessaires a la construction 
des maisons. 

Bes industries productrices de biens de consommation, 
il faut rapprocher celles qui travaillent a la satisfaction 
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immediate ou prochaine des besoins par rexecution de 
eertaines prestations, au lieu d’y travailler par uiie fabri- 
cation de marchandises. II en est ainsi des industries qui 
satisfont ie besoin d’eau, d’eclairage, de correspondance 
par lettre, telegraplie, telephone. Dans tout le cours de cet 
ouvrage, quand on parlera d’industries productrices de 
biens de consommation, de biens directs, ii faudra en- 
tendre non pas seuiement celles qui repondent aux desirs 
de la consommation par la confection de biens materiels, 
mais encore celles qui y repondent par i’execution de ser- 
vices directs. 

Si Topposition entre capitaux fixes et biens de consom- 
mation est assez tranchee, celle des industries qui pro- 
duisent Tune ou I’autre categoric de biens manque de net- 
tete. Nombre d’industries, en effet, produisant a la fois 
des capitaux fixes et des biens de consommation, sont 
des industries mixtes. 

Les industries variees des transports, qui tiennent une 
si grande place dans Feconomie moderne — chemins de 
fer nationaux, locaux, urbains, souierrains, tramways, 
omnibus, voitures de toutes especes, automobiles, marine 
marchande, chalands pour la batellerie fluviale — doivent 
etre assimilees aux industries productrices de biens de 
consommation, lorsqu’eiles servent au transport des voya- 
geurs ou des biens de consommation. Elies ont pour but 
alors la satisfaction immediate ou prochaine des besoins 
par Fexecution de services directs. Elies se rapprochent, 
au contraire, des industries productrices de capitaux 
fixes lorsqu’eiles transportent des instruments ou les ma- 
ieriaux destines a la fabrication de ces instruments. I! est 
vrai que Foutillage de ces industries, wagons, locomo- 
tives, rails, voies ferrees, gares, est du capital fixe (1). 


(1) Encore ne doit-on pas omettre que les voitures ou automo- 
hiles destlndes par les partieuliers a leur propre usage sont des 
Mens de consommation assimilaUles aux meubles, aux maisons. 
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Mais ii n’y a rien la qui empeche les chemins de fer en 
exploitation d’etre partiellement des industries satisfai- 
sant directement les besoins, pas plus que routiilage 
considerable des industries textiles ne les empeche d’etre 
des industries productrices de biens de consommation. 

Les industries electriques dont I’importance aussi va 
sans cesse g-randissante constituent egalement des indus- 
tries mixtes. Productrices de capitaux fixes quand eiles 
fournissent la force motrice, quand eiles livrent des appa- 
reils de toutes sortes, eiles se ran gent dans I’autre cate- 
gorie quand eiles servent par exemple a Feclairage. 

Mixte aussi I’industrie du charbon, qui tantot sert a 
la fabrication de routillage, tantot sert au chauffage 
domestique ou a la production de biens de consomma- 
tion. Dans cette derniere hypothese, le charbon joue le 
meme role que les autres matieres premieres employees 
dans la fabrication des objets de consommation. Piles de 
coton, par exemple, et charbon etant assez semblablement 
utilises au cours de la production des tissus, si la filature 
de coton est une Industrie de biens de consommation, les 
charbonnages en sont une aussi pour le charbon qu’ils 
fournissent aux tissages et, d’une fagon generate, aux in- 
dustries productrices de biens de consommation. 

Mixtes encore les industries du batiment, qui tantot ele- 
vent des maisons ou des edifices publics, satisfaisant ainsi 
directement des besoms collectifs ou individuels, et tantot 
dressent des usines, produisant ainsi des capitaux fixes. 

Mixtes enfin, et sur ce point surtout il convient d’insister, 
Jes industries metallurgiques. Si certains economistes pre- 
tendent que les industries productrices de capitaux fixes 
sont les industries motrices des cycles, ou meme sont peut- 
^tre les seules industries reellement sujettes aux oscil- 
lations cycliques, c’est en partie parce qu’ils ont trop 
rapidement etabli une synonymie entre industries metal- 
lurgiques et industries productrices de capitaux fixes. 
G’est pourquoi il faut rappeler ce fait, bien elementaire 


r 
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pourtant, que les metaux constituent la matiere premiere 
de nombre d’objets de consommation. 

Qu’on feuillette, par exemple, les pages des volumes 
^ coiisacres aux Recensenients professionnels^ et on obser- 

vera la foule, la variete des sous-sections de la metal- 
, lurgie qui correspondent a une production de biens de 

I consommation. Qu’on releve les chiffres de la population 

active travaillant exclusivement ou principalement ou 
• notablement a une pareille fabrication et on atteindra 

I des chiffres tres eleves. La production des biens de con- 

sommatioii n’est cartes pas une fraction negligeable de 
r I’activite des industries metallurgiques. 

Comma industries qui fabriquent uniquement ou tout 
au moins qui iie fabriquent guere que des biens de 
consommation, il faut citer les industries textiles, les 
industries de rhabillement, de I’ameublement. 


Comment se comportent les diverses industries a tra- 
vers les cycles economiques ? Comment se comportent, en 
particuiier, les sections de ces industries, quand elles peu- 
vent Mre distinguees, qui produisent seulement soit des 
capitaux fixes, soit des biens de consommation ? 

Afm de repondre a ces questions, on pent, pour les bran- 
ches de Findustrie qui fabriquent ou extraient des nia- 
tieres brutes, fonte, fer, charbon, observer les fluctuations 
des prix de ces matieres sur lesquels existent des ren- 
seignements assez abondants. 

Mais pour les industries qui fagonnent des articles par- 
venus a un stade de la production plus avance, la docu- 
mentation se rarefie. On pent avoir un indice des vicissi- 
tudes par ou passe une Industrie par les variations des 
prix de sa matiere premiere. Mais Findice est bien defec- 
tueux. II vient d’etre dit en effet qu’un meme produit peut 
etre la matiere utilisee a la fois par des industries confec- 
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tionnant des capitaux fixes et par des industries confec- 
tionnant des biens de consommation. En outre, ies varia- 
tions du prix de la matiere premiere, si eiies soiit souvent 
la eonseqiience de Fetat de prosperite ou de depression de 
Findustrie qui en fait usage, peuvent aussi tenir a des cau- 
ses qui soiit entierement independantes de la situation de 
cette Industrie. Bans cas, une liausse, par exemple, 
du prix de la matiere premiere, n’est nuiiement une 
preuve de la prosperite de Findustrie qui Femploie, mais, 
au contraire, une cause pour eiie de malaise. G’est done le 
prix du produit fabrique qu’il faudrait connaitre. 

Malheureusement, nos informations a cet egard sont 
maigres ei souvent peu sures. 

La Com^nission des Valeurs de douane nous donne pour 
un certain nombre d’objets fabriques des evaluations dont 
il faut chereher a tirer parti. Mais ies produits fabriques 
ne constituent plus, comme les matieres brutes, des arti- 
cles qu’on pent aisement classer en types determines, et 
FAdministration a du grouper sous une meme appellation 
des qualites ou des articles un peu divers. II s’ensuit que 
pour une double raison on doit se garden d’avoir une foi 
entiere dans ies fluctuations des prix que ces evaluations 
font apparaitre. D’une part, la valeur moyenne de tel 
article ou eategorie d’articles importes ou exportes peut 
subir, d’une annee a Fautre, des variations dues non seule- 
ment a la difference des prix, mais aussi a ia difference 
des qualites ou des proportions des produits reunis par 
FAdministration des douanes sous une meme designa- 
tion (i). D’autre part, Findetermination des marebandises 
en question ou la complexite des riibriques administra- 

(1) V.. par exemple, le Rapport de la Commission des Valeurs de 
douane pour iSSB, p. 110 : Les taiix moyens devaluation applicpds 
aux diff^rents articles... sont loin detre des prix d’objets ddfinis ; 
ils sont... appliqu^;s desi groupes d’articles de prix diffdrents et 
sont... infliiene^s par la eomposition du group e. « 
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tives'(l) me paraisseiit avoir deeourage la Commission, des 
Yaleurs de douaney qni laisse parfois ses evaluations, rela- 
tives a certains . articles sans ciiangement pendant uii 
grand nombre d’annees (2), ne se decide a les modifier, el 
encore avec une grande timidite (3), que quand eiies sont 
trop manifestement contraires a la realite. Je crois etre 
en droit de parler ainsi a la lois parce que la chose est 
avouee, Qh et la, dans les Rapports de la Commission, et 
parce que Fimmuabilite des prix observee concerne non 
seuiement des objets de consommation ou je ne sais si 
elle est ou non conforme aux faits, mais aussi des ma- 
chines, des instruments de production ou elie est certai- 
nement invraisemblable. Peut-etre, par suite, si on veut 
utiliser les prix de ia Commission des Vaieurs de douane 
relatifs aux produits fabriques, conviendra-t-ii de s’atta- 
cher de preference aux articles pour lesquels les estimar 
tions de la Commission, d’une annee a I’autre, se modi- 
fient frequemment, ce qui parait indiquer qu’il s’agit d’ar- 
tieles examines attentivement par eile, d’articles qu’eile 
suit 

Aux estimations de .la Commission des Vaieurs de 


(1) Rapport pouf ^909, p; 434 : « Nos oommissaires..., malgrd leur 
z^le k se documenter aux sources les plus autoris^es, se heurteut 
souvent k des difficult^s tr^s r^elles pour ^tablir le prix moyen des 
articles quTls ont k <5valuer. » 

(2) Le Rappm^t pour f908, p. 422, fournit ub t^moignage de cette 
hesitation k modifier les prix : « Nous sommes d’avis qu’il y auralt 
lieu d’eiever le taux des voitures de commerce... dans de tr^s fortes 
proportions. Nous ne proposerons oependant aucune modifloatsaa 
pour rexeroioe • 1908. » 

(3) On trouve un aveu de cette timidite dans le Rapport pour 4907, 
p. 353. II s’agit de se resoudre k abaisser les prix: «Si nous dega- 
geons la valeur d’ensemble d’apr^s les donnees que nous venons d’in- 
diquer, nous arriverons certainement k un taux d’evaluation inferieur 
k 1 francs. » Mais au lieu d’oser descendre jusgu’^ 7 francs on 
ajoute: « Nous demanderons k la Commission de vouloir bien, pour 
cette annee, accepter le taux de 8 francs. » 
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douane on pourra joindre les renseignements sur les 
variations des prix d’une serie de produits fabriques aox 
Etats-Unis depuis 1890 que nous donne le Bulletin of the 
bureau of labor. 

Une source precieuse d’informations, sinon sur les prix, 
du moins sur la situation de mainte industrie pendant 
Fannee ecoulee, consiste dans les Rapports que la Com- 
mission des Vaieurs de douane adjoint a ses tableaux des 
prix et qui sont ecrits par des hommes du metier d’une 
competence reconnue. Mallieureusement, ces rapports ne 
sont asse 2 ! developpes et assez explicites, pour qu’on en 
tire des indications precises, que pour certaines industries 
seulement et pour celles-la memes depuis un nombre 
d’ann^es relativement faible. 

* ★ 

Avec les moyens dont on dispose, on va s’efforcer de 
mettre en lumiere les oscillations des prix, Falternance 
des bonnes et des mauvaises annees dans les diverses 
grandes industries. On commencera par les industries 
qu’on a qualifi6es de mixtes pour terminer par les indus- 
tries comme les industries textiles dont Fobjet principal, 
presque exclusif, consiste dans la fabrication de biens 
de consommation. Mais il est des industries comme les 
industries 61ectriques, les industries de Feclairage, sur 
lesquelles, faute de statistiques sufflsantes, notre enqu^te 
ne pourra porter. 


GHAPITRE IV 


Le rythitie des prix dans les industries metallurgiques 


SECTION PREMIERE 
LES MATIERES PREMIERES 

§ 1. — U ensemble des matUres min^rales 

Pour suivre les fluctuations cycliques dans la metal- 
lurgie, on examinera ce qui concerne successivement les 
prix des matieres brutes et ceux des produits fabriques, 
capitaux fixes et objets de consommation. 

Au sujet des matieres premieres, on peut d’abord diriger 
robservation sur les index numbers des matieres mine- 
rales etablis par M. Sauerbeck. Malgre que dans ieur 
calcul entrent les prix du charbon, on peut tenir ces index 
comme approximativement representatifs des prix des 
matieres metailiques. Dans ie tableau I donne en appen- 
dice, on trouvera la succession des maxima et des minima 
atteints par les index numbers en question, depuis le 
milieu du xix® siecle. 

On voit, d’apres ce tableau, qu’il s’agit, cette fois, de 
produits concourant nettement au rytlime general. Man- 
quent compietement ici ces oscillations etrangeres aux 
cycles generaux qui avaient ete constatees pour les den- 
rees alimentaires. Les fluctuations des prix des matieres 
minerales coiicordent avec celles de rensemble des prix. 
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Maxima et minima tombent aux mraies anuses- ou dans 
■des annees voisines. Maxima surtoiit : ce qni fait que 
la haiisse des matieres minerales se termine d’ordinaire 
I’annee ou survient la nrise generale, c’est-a-dire en 1847, 
1864-1866, 1873, 1880-1882, 1890, 1900, 1907. II n’y a d’ex- 
ception qu’en 1854-1857. 

Non seulement les matieres minerales participent aux 
mouvements periodiques et generaux des prix, mais elles 
y jouent, sans conteste, un role fort important, car Vinten- 
site de leurs fluctuations est tres accusee. Si on calcule le 
montant moyen des fluctuations depuis le milieu du siecle, 
on arrive a une hausse moyenne de 36 p. 100 par periode 
de prosperite et a une baisse moyenne de 24 p. 100 par 
depression. Pour les index numbers generaux, la hausse 
n’etait que de 17 p. 100 et la baisse de 16 p. 100, 

En particulier, si la chute des prix dans les index g6ne- 
raux se manifeste frequemment trfes grave a r6poque de 
ia crise, la premiere annee de la depression, la chute est 
plus accentuee encore dans les index des matieres min4- 
rales, surtout pour les crises r^centes. Void, en effet, quelle 
a ete cette baisse pour les annees ou avait ete constatee 
une baisse profonde dans les index generaux des prix : 



Matieres minerales 

Index g-eneraux 

1847 a 1848, 

baisse de 16 points. 

17 

1857 a 1858, 

— 8 — 

14 

1873 a 1874, 

— . 25 — 

9 

1900 a 1901, 

_ 19 — 

■ 5 

1907 a 1908, 

— 18 — 

7 

Tolal . 

...... 86 

52 


Les index numbers des matieres minerales sent done 
un indicateur de I’etat du march6 plus sensible que les 
index numbers generaux. Les fluctuations sY marquent 
en traits notablement plus appuyfe. 
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Ils sont vraisemblablement aussi uii indicateur plus 
sur que les index numbers generaux dans retablissement 
desqueis les denrees aiimentaires interviennent pour line 
trop grande part. 

En tout cas, on observe que certaines particuiarites no- 
tees pour quelques-unes des phases des cycles dans les 
index numbers generaux ne se retrouvent pas ici ou ne 
s’y retrouvent qu’assez attenuees. G’est aiiisi que la duree 
de la baisse des prix n’est plus si breve que pour les index 
numbers generaux des prix apres les crises de 1847, 1857, 
1907. De meme, au lieu d’une seule annee de hausse 
en 1880, la prosperite qui a precede la crise de 1882 se 
manifeste plus nettement dans les index des matieres 
minerales qui accusent les chiffres suivants : 


Annees 

1879 73 

1880 79 

1881 77 

1882 79 


Mais si d’autres particuiarites constatees pour certains 
cycles dans les index numbers generaux se reproduisent 
dans les index des matieres minerales, il y a sans doute 
lieu de croire qu’elies correspondent a la realite. 

C’est ainsi que la faible acuite des crises de 1882, de 
1890, deja signalee a propos des index generaux, se nia- 
nifeste aussi dans les index des matieres minerales. La 
chute des prix pendant la premiere annee de la depres- 
sion n’est que de 3 points en 1883, de 4 points en 1891,* 
alors que pour les autres crises il a ete indique a la page 
precedente jusqu’a des baisses de 19 et de 25 points. Par 
la se trouve confirmee Faffirmation que la violence des 
crises ne constitue pas un element essentiel du pheno- 
mene etudie, mais seulement un trait fort frequent 
G’est ainsi encore que, comme pour les index generaux, 
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ici aussi en 1864-1866 et meme en 1880-1882, la crise ne 
coincide pas strictement avec i’arret de la iiausse des 
prix, A quoi il faiit encore joindre pour les matieres mine- 
rales ce qui a lieu en 1854-1857. II semble done bien que 
comme il a ete suppose on ait subi deux crises succes- 
sives, en 1864 et 1866. Et il semble egalement que comme 
on I’a note on assiste parfois, en 1880-1882 par exemple, 
en 1854-1857, a ce phenomene de deux baisses successives 
des prix dont la premiere n’attenue encore que faible- 
ment la prosperite industrielle, dont la seconde seule, plus 
ruineuse, entraine la crise. 

Il convient d’aj outer neanmoins que certaines aussi 
des irreg'ularites que presentent les index numbers des 
matieres minerales elles-m6mes peuvent n’etre qu’appa- 
rentes. Il en est ainsi lorsqu’il se produit, par exemple 
au cours de la prosperite, une baisse resultant non pas de 
Fetat du marche, mais de decouvertes techniques, d’eco- 
nomies sensibles dans le cout de la production. Malgre 
leur chute, il se peut alors que par rapport au niveau des 
prix qu’impiique la technique nouvelle les prix restent 
elev4s et largement remunerateurs. La prosperite qui con- 
tinue ne perd qu’en apparence son caractere d’une periode 
de prix eleves. On doit done se garder de tenir les index 
des matieres minerales eux-memes pour des instruments 
parfaits et completer leurs indications par des donnees 
empruntees a d’autres ordres de faits. 

Quant aux fluctuations des prix de longue duree, la 
lecture sur notre tableau I, soit des maxima successifs, 
soit des minima successifs, montre qu’elles sont iden- 
tiques a celles des index numbers generaux des prix. 

§.2. — Le rythme des prix de la fonte et du fer 

Si oil envisage maintenant ce qui concerne les divers 
metaux, on doit d’abord attacher une importance parti- 
culiere au fer sous ses divers etats : minerai, fonte et fer. 
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Le tableau II, qu’on trouvera en appendice, indique la 
succession des prix maxima et minima de ces divers 
produits : I*" d’apres ies index numbers de M. Sauerbeck; 
2*' d’apres la Siatistique de Vindustrie minerale en France.] 
3° d’apres Ies estimations de la Commission des Valeurs 
de douane pour les prix a Timportation en France. 
(Gomme precedemment, les chiffres relatifs a la depres- 
sion, les minima, sont en itaiiques.) 

Ge tableau montre dans I’ensemble une grande concor- 
dance dans les fluctuations des prix portes sur ies diverses 
colonnes, malgre la variete des sources et des produits. 
II montre aussi une grande concordance des fluctuations 
avec celles des index numbers generaux des prix et une 
assez grande regularite dans les mouvements rytlimiques. 

Des irregularites existent cependant. II en est de I’exac- 
titude desquelles il faut douter (1). Mais pour d’autres, au 
contraire, qui avaient ete deja rencontrees dans des ta- 
bleaux anterieurs, leur reapparition ici confirme I’hypo- 
these de leur realite. Nous revoyons en 1854-1857 cette 
premiere baisse des prix ne determinant pas une crise, 
laquelle est reculee jusqu’a une nouvelle baisse uiterieure 
plus desastreuse. Meme phenomene en 1880-1882, au 
moins dans certaines colonnes du tableau, tandis que dans 


(1) Malgr6 les estimations de la Commission des Valeurs de douane, 
il ne parait pas possible que, comme I’indique notre tableau, le prix 
de la fonte k I’importation n’ait pas flechi en 1908, apres la crise de 

1907, mais se soit au contraire, ^lev6. Et, en effet, dans le Rapport 
de la mOme Commission sur les produits m^tallurgiques (Rapport pour 

1908, p. 205), on lit: « La crise... de 1907... avait... provoqu6 une 
baisse de prix... Cette situation devait... s’aggraver au cours de 
rexercioe 1908... les prix ont continue k baisser. » 

De m^me, entre 1847 et 1857 les prix arbitrfe par la Commission 
des Valeurs de douane pour la fonte et le fer pr^sentent de si nom- 
breuses et capricieuses variations qu’elles ne doivent pas corres- 
pondre aux fluctuations effectives des prix et que je ne ies ai pas 
portds sur notre tableau. 
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les aiitres le maximom ri’est atteint qu’en 188i on meme 
1882, annee de la crise. Dans ie cycle posterieur, ie maxi- 
mnni tombe entre les aniiees 1890 et 1892 : ii s’agit bien 
la d’un cycle aux oscillations pen accentnees, au rythme 
indecis. 

Mais pour le cycle qui se meat autour des crises de 
1864-1866, on observe une singuiarite qui parait speciale 
a I’industrie actuellement examinee. Non seulement le 
maximum est atteint soit en 1864, soit en 1866, ce qui 
rappelle des constatations deja faites dans les tableaux 
precedents, mais encore, d’apres les sources frangaises, la 
fonte n’aurait nuilement pris part a la prosperite. La 
baisse des prix, a cause peut-etre des transformations de 
la technique, aurait dure sans arret de 1855-1857 a 1869. 

M^nie pour des produits comme la fonte et le fer ainsi, 
ii faut renoncer a I’idee de cycles se deroulant suivant un 
rythme impeccable. Tantdt en sympathie avec les mouve- 
ments generaux des prix, tantot pour des raisons qui leur 
sont propres, les courbes des prix du fer, de la fonte, 
comme cedes de toute marchandise particuliere, perdent 
leur allure ordinaire, s’interrompent ou se proiongent de 
fagon anormale. 

La grosse metaliurgie du fer et de la fonte n’en reste 
pas moins Findustrie typique en notre matiere des cycles 
periodiques, cede dont la situation renseigne ie mieux 
sur Fetat d’ensemble de Forganisme economique. Elle 
concourt avec une assez grande Constance aux oscilla- 
tions "generaies des prix et surtout les accuse avec une 
extreme intensite. Certains de ses cycles presentent des 
variations de prix tout a fait considerables. En particulier 
celui qui s’est ecoule autour de la crise de 1873 attire 
Fattention par ses enormes sautes des prix. Les cours de 
la fonte ont bondi pendant la prospMt^, d’aprbs les index 
numbers de Sauerbeck, de 77 a 170. Ils ont ainsi plus que 
double. Ils se sont effondres dans la depression qui suivii 
jusqu’a 69, c’est-a-dire jusqu’a un niveau plus bas 
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qii’aYaiit la liausse, diminuant de pres des deux tiers. La 
crise de 1873 demeure celebre dans les fastes de la mMai- 
iurgie, tant par la hausse formidable qui I’a precedee que 
par la balsse ecrasante qu’elle a inauguree. Mais piusieurs 
autres cycles encore indiquent de tres amples oscillations. 

Le calcul de I’intensite moyenne des fluctuations des 
prix de la fonte conduit pai’ suite a des chiffres fort eleves. 
La bausse moyenne des prix par periode de prosperite, 
calcuMe d’apres les index numbers de Sauerbeck, jse, 
monte a‘ 53 p. 100. La baisse moyenne par periode de de- 
pression est de 32 p. 100. Les prix augmentent done de 
moitie dans la prosperite et diminuent du tiers dans la 
depression. Ce sont de tres fortes proportions qui depassent 
toutes celles que nous avions constatees jusqu’ici et que 
je rappelle, 

Intensite moyenne des fluctuations des prix d^aprks 
les index numbers de M. Sauerbeck 


Hausse moyenne 
par 

periode de prosp^ritd 


Baisse moyenne 
par 

pddode de depression 


Index numbers generaux... 17 p. 100 


16 p.. 100 


Denrees alimentaires 
Matieres minerales. . 
Fonte 


11 14,5 — 

36 — 24 — 

53 — 33 — 


La comparaison des oscillations moyennes des prix de 
la fonte avec celles du mineral de fer, et du fer, niontre 
aussi des fluctuations plus accusees pour la fonte que pour 
les deux autres produits. 

L’industrie de la fonte constitue bien une des industries 
les plus symptomatiques de I’etat general du marche. 
L’observation attentive de ce qui la concerne presente une 
importance toute particuliere, non seulement pour la pra- 
tique qui devrait suivre de pres les fluctuations 6cono- 
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miques mais encore pour ia tiieorie qui recherche Fexpli- 
cation du plienomene. 

§ 3 . — Le rythme des prix des metaux autres que le fer 

Les metaux autres que le fer, le cuivre dont Timportance 
a si considerabiement grandi depuis le developpement 
des industries eiectriques et qui constitue un indice pre- 
cieux de la situation de ces industries, le piomb, ie zinc, 
retain obeissent egaiement avec une grande tldelite aux 
fluctuations cyciiques, comme le montre le tableau III 
insere en appendice a ce chapitre et dresse d’apres les 
prix a rimportation, arbitres par ia Commission des Va- 
ieurs de douane. 

Quelques discordances avec les oscillations cyciiques 
generates se manifestent sans doute encore. Entre eux 
aussi les mouvements de ces divers metaux ne coincident 
pas toujours strictement. Mais le plus souvent la simulta- 
neite a lieu. II ne faut pas demander une trop stricte 
uniformite aux phenomenes economiques. On doit beau- 
coup plus s’dtonner du paralldlisme presente en gendrai 
par les oscillations des prix des metaux que des quelques 
rares et inevitables singularites. 

L’intensite des fluctuations est frequemment aussi forfe 
accentuee. D’apres notre tableau, les bausses et les baisses 
moyennes ont ete les suivantes, pour le cuivre, le piomb, 
le zinc. Les irregularites des mouvements des prix pour 
retain jusqu’en 1872 me font renoncer a donner des 
moyennes qui ne seraient pas comparables avec ceiles 
des autres metaux., 

Intensite moyenne des fluctuations des prix 

iiausse moyetme Baisse moyenne 

par par 

pigriode de prospdrite phase de depression 

Cuivre (185i-i911) 38 p. 100 Si. p. iOO 

Piomb (1848-1910) 34 — 29 — 

Zinc (1851-1908). . 49 — SO — 
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Ce sont encore de tres importantes proportions. II faut 
tenir grandement compte des prix des metaux en question 
et de i’ampieur de leurs fluctuations pour la connaissance 
de Fetat economique general et les quelques previsions 
auxquelles on peut se risquer sur les eventualites futures 
possibles. 

SECTION II 

LES FLUCTUATIONS GYGLIQUES DES PRIX DES CAPITAUX FIXES 

EN METAL^ 

Quand des matieres premieres on passe aux produits 
finis de Findustrie metallurgique, et en premier lieu aux 
capitaux fixes, Finsuffisance et Fincertitude des donnees 
relatives aux prix des produits fabriqu^s se revele imme- 
diatement. 

Sans doute la Commission des valeurs de douane fait 
figurer dans ses tableaux depuis 1893 les prix de plusieurs 
machines. Mais justement pour beaucoup d’entre eiles 
elles fait preuve de cette timidite, de cette hesitation a 
niodifier frequemment ses evaluations auxquelles j,’ai fait 
allusion. Depuis 1893, debut des estimations, jusqu’en 
1911, derniere annee connue, les prix demeurent h peu 
pres immobiles pour ime serie d’articles, machines a va- 
peur (1), chaudieres simples (2), chaudieres tubulaires (3), 
locomotives (4). Or, il parait inadmissible que la pros- 


(1) Pour les machines h, vapeur fixes et de navigation, le prix k 

rimportation demeure k 1 fr. 10 le kilog. de 1803 1911, avec 

line interruption seulement de 1902 A 1905. 

(2) Pour les chaudieres simples, o’est un prix invariable h ilm- 
portation de 0 fr. 60 pendant treize ans de 1893 A 1905, et de 0 fr. 65 
pendant les six anndes qui suivent. 

(3) Pour les chaudieres tubulaires, le prix reste immuable k 0 fr.90 
du debut des estimiations jusqu’A la derniAre annde oonnue, pendant 
dix-neuf ans. 

(4) Pour les locomotives, le prix A rimportation est sans ohan- 
gement pendant treize ans, a 1 fr. 25 le kilog. de 1893 A 1905. II 
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p&4te qui: a precede les crises de 1900, de ' 1907,, qoe la 
depression qni a saivi ees crises n’aient pas entraine toute 
nne ecbelle des prix en lia.iisse,' puis ' des prix en baisse 
pour ces articles (1). 

Si nous considerons les quelques produits pour lesquels 
des changements assez frequents des prix paraissent faire 
presumer qu’ils ont ete Fobjet d’une etude plus attentive 
de la part de la Commission, nous pouvons etablir le 
tableau n° IV qui est donne en appendice de la successioE 
des prix maxima et minima pour les machines-outils, les 
metiers a filer et a tisser. Mais ce tableau n’indique qu’une 
participation assez irr6guliere aux cycles g4neraux avec 
des fluctuations d’ordinaire assez peu accusees. 

II me paratt difficile d’ajouter foi a de pareilles infor- 
mations. II est fort probable que les prix des cap itaux fixes 
resseiitent beaucoup plus reguiierament et de maniere 
beaucoup plus accentuee le contre-coup des oscillations 
^conomiques gendrales. 

SECTION ni 

LE-RYTHME DES PRIX DES QBJETS DE GONSOMMATION EN METAL 

Pour les objets de consommation en metal, la Commis- 
sion des Yaleurs en douane nous foiirnit, et depuis assez 
longtemps, des renseignements .qui paraissent plus inte- 
ressants que pour les capitaux fixes. 

Sans doute, il est encore, comme au sujet des capitaux 


passe a 1 fr. 40 dans les cinq anndes qiii suivent, et a 1 fr. 31 
en 1911. 

(1) G’est ainsi que M. Villain (Notice sur la piriodiciU des crises 
^conomiques, p. 55) nous indique pour les locomotives, de 1904 
k 1907, les hausses suivantes: 

1904 . . 'I fr. 47 le kilog. 1906. . 1 fr. 94 le kllog. 

1905.. 1 fr. 70 — 1®^ semestre 1907.. 1 fr. 97 — 

11 y aurait done hien en une s6rie de hausses annuelles snoeessives 
et la hausse tolale aurait de 34 p. 100, alors que la Commission des 
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fixes, des produits tels que les automobiles, les objets de 
coutelierie, dont elie laisse a peu pres sans cliangement 
les prix dans ses appreciations successives. Mais il eii est 
d’aiitres dont elie modifie plus souvent les prix, qu’elle 
parait ainsi evaluer plus attentivement et pour iesquels 
ses estimations meritent peut-etre plus de creance. 

Depuis une quarantaine d'annees, parmi les oiivrages 
en fer autrefois fondus en un seui groupe, elie distingue 
les objets de ferronnerie^ de semirerie^ les articles dt 
menage et autres. La derniere rubrique se refere a des 
objets de consommation, a des articles « ayant un rap- 
port direct avec i’economie domestique et fhabitation », 
« articles de menage, boites en fer-blanc, lits en fer, cof- 
fres-forts, meiibles de jardin » (1). 11 en est de nieme de 
la serrurerie. La ferronnerie comprend des ouvrages en 
fer de toutes sortes dont plusieurs ou quelques-uns sont 
des objets de consommation. 

Des renseignements nous sont encore donnes sur les 
ouvrages en fonte moulee dont ii nous est dit (2) qu’ils 
engiobent « des articles usuels de consommation cou- 
rante)), poteries, articles de poelerie, grilles, plaques de 


valeurs de douane ne signale qiinne seule hausse en 1906 et de 
12 p. 100 seulement. 

Dans la publication du minist^re du Travail snr les indices des 
crises dconomiques, on trouve ausisl (p. 73) qne les prix payfe h 
rindustrie mi^tropolitaine par rAdministration des colonies pour les 
locomotives aurafent passe par les maxima et minima suivants de 
1901 k 1908 : 

1901. . 2 fr. 10 le kilog. 1906.. 1 fr. 98 ^ 1 fr. 75 le Idlog. 

490$. . 4 fr. 52 — 4908. . 4 fr. 90 k 4 fr. 88 — 

Ge sont tou jours de bien plus notables et frequentes fluctuations 
que celles qui r^sulteraient des cliiffres de la Commission des valeurs 
de douane. 

(1) Rapports de la Commission des valeurs de douane pour 4909, 
p. 218. 

(2) Rapport pour 4907, p. .185; Rapport pour 4$08, p. 239. 


48 


LES GRISES PERIODIQUES DE SURPRODUGTION 


foyer, tiiyaux, colonnes, barreaux, fontes d’ornement et 
autres. 

A i’aide des evaluations annuelles de la Commission des 
Valeurs de douane, on a etabli le tableau V qu’on trou- 
vera en appendice des prix maxima et minima successifs 
de ces quatre categories d’articles a Texportation. 

Ge tableau fait ressortir dans Tensemble, en depit de 
quelques irregularites, une . assez fidele participation des 
articles de menage, des objets de serrurerie, de ferron- 
nerie, des ouvrages en fonte moulee aux cycles economi- 
ques. Mais je sais bien qu’il faut faire des reserves sur 
Texactitiide des estimations de la Commission des Valeurs 
de douane relatives aux produits fabriques. 

L’intensite des fluctuations est assez considerable, 
puisque le calcul donne les moyennes que void : 


Hausse moyenae 
par 

p^riode de prospdritd 


Baisse moyenoe 
par 

pdriode de depression 


Ouvrages en fonte moulee. 36 p. 100 

Articles de menage 26 p. 100 

Ferronnerie 24 p. 100 

Serrurerie 13 p. 100 


32 p. 100 
24 p. 100 
31 p. 100 

21 p. 100 


Ge sent la, pour les objets de consommation en fer ou en 
fonte moulee, des variations assez amples qui paraissent 
prouver I’importance de leur cooperation aux cycles perio- 
diques, les grands benefices realises pendant la prosperite 
et les grandes pertes subies pendant la depression. 

II faut cependant noter que I’intensite des fluctuations 
demeure, en general, moindre que celle de la matide 
brute. Pour le fer en barres, par example, pendant la 
meme periode, la bausse moyenne des prix a rimportation, 
d’apres les estimations de la Commission des Valeurs 
en douane, a ete de 40 p. 100 et la baisse de 35 p, 100. II 
se pourrait’ bien ainsi que souvent rintensite des oscil- 
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lations soit plus ample pour ies matieres brutes que pour 
les produits fabriques. 

Mais comrne, pour des articles tels que les objets de 
consomniation ci-dessus, qui demandent beaucoup de 
main-d’ceuvre, la matiere n’entre que pour une faibie 
p.art dans le prix de revient, une hausse du prix de la 
matiere premiere plus forte que celle des produits fabri- 
ques n’empeclie pas les hauts benefices pendant la pros- 
perite pour les industries fabriquant ces derniers biens. 
Pendant la depression, une baisse plus forte du prix de 
la matiere premiere n’attenue pas grandement la dimi- 
nution des benefices ou les pertes. 

On pent, en tout cas, calculer Fecart entre les prix 
maxima et minima des articles fabriques en question et 
ceux, par example, du f er a Fimportation aux memes 
annees, d’apres ies evaluations de la Commission des 
Valeurs de douane. Le tableau VI donne en appendice 
ainsi obtenu montre qu’en general la marge entre le prix 
du produit fabrique et celui de la matiere premiere reste 
. sensiblement plus elevee pendant ies annees des prix 
maxima de la prosperite que pendant ies annees des prix 
minima de la depression. 

Les premieres industries productrices de biens de con- 
sommation que nous trouvons au cours de notre enquete 
n’apportent done nulie confirmation a Fopinion qui 
declare ces industries etrangeres aux cycles periodiques 
ou tres faiblement atteintes par ies fluctuations cyciiques. 
Vraisemblablement, les oscillations de leurs prix sont 
moindres que celles des matieres brutes. Mais nos docu- 
ments n’ont pas etabli qu’elles soient moindres que celles 
des capitaux fixes en metal, machines ou metiers. 

Debutent-eiles posterieurement a celles des matieres 
premieres ou des capitaux fixes? Qu’on compare leurs 
dates a celles des dates des prix maxima et minima 
des matieres brutes ou des quelques capitaux fixes qu’on 
a indiques en appendice. On constate tantot des chiffres 
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posterieiirs et tantdt des cliiffres anterieurs. Dans Fen-- 
sembie, ii y a a peu pres compensation. 

II parait bien que nombre de biens de consommation en 
metal participent assez reguiierement aux cycles econo- 
miqnes et presentent des fluctuations assez intenses. 


APPENDICE 


Tableau I. — Succession des prix maxima et minima des 


manures minerales. 

(d’apr^s les index numbers de M. Sauerbeck) 


Annees 

1 ^ 7 . 

i85i. 

1854. 

1857. 

186i. 

1864. 

1866. 

1868. 

1873. 

1879. 

1880. 
1882. 
1885. 
1890. 
1895. 
1900. 
1904. 
1907. 


94 

75 

115 j 

108 I 

91 
96 ) 
91 1 
85 ' 
141 
73 
79 

79 
66 

80 

108 

81 

107 




Tableau II 

Succession des cours maxima ei minima du minerai de fer, de la fonte et du fer 
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Tableau III 


Rythme des prix des mitaux autres que le fer 

(d’apres les prix du kilogramme a Timportation en France, dvalu^s 
par la Commission des Yaleurs de douane) 


Cuivre 



Zinc 



de 1" fusion . 

Plomb 

. de 

fusion 

Elain brut 

Annees Fr. 

Annees 

Fr. 

Annees Fr. 

Annees 

Fr. 

48bi 

2,4o 

4848 

0~A5 

4854 

0,40 

4m 

%fto 

1857 

3,25 

1857 

0,63 

1857 

0,70 

1856 

3,48 

4863 

%,B0 

486% 

0,54 

4864 

0,46 

4858 

3,30 

1864 

2,45 

1864 

0,55 

1866 

0,60 

[1860 

3,60] 

4870 

4,7% 

4874 

0,44 

4874 

0^45 

[4866 

%,%3j 

1872 

2,35 

1873 

0,56 

1873 

0,66 

1872 

3,85 

4m 

4,47 

4879 

0,35 

4879 

0,40 

4878 

4,50 

1882 

1,59 

1880 

0,38 

1880 

0,44 

1882 

2,57 

4886 

4,4% 

4884 

0,%4 

4884 

0,33 

4884 

%d0 

1888 

1,85) 

1888 

0,35) 

1891 

0,55 

1888 

3,20 

1890 

1,42) 

1890 

0,32 i 

4895 

0,37 

4897 

4,65 

i8U 

4,40 

4894 

0,%6 

1899 

0,64 

1900 

3,40 

1900 

1,80 

1900 

0,48 

4901 

0,46 

4904 

3,%0 

4m 

4,85 

4903 

0,%9 

1906 

0,68 

4903 

3,%5 

1906 

2,20 

1907 

0,50 

4908 

0,54 

1906 

4,50 

4944 

4,40 

4940 

0,32 



4909 

3,40 

Tableau IV. 

— Rythme des 

prix 

de certaines machines 


(Prix 

du kilogramme a 

rimportatlon en Prance) 


Machines 

Metiers a flier 

Metiers con- 

Metiers 

0 utils 

divers 

tinus a filer 
oil ii re lord re 

a 

tisser 

Annees 

1 Fr. 

Annees Fr. 

Annees Fr. 

Annees 

1 Fr. 

4896 

4,43 

4898 

0,95 

4898 4,00 

4898 

0,65 

1900 

1,20 

1903 

1,00 

1903 1,05 

1903 

0,75 

4903 

4,45 

4906 

0,95 

4906 4,00 

4906 

0,70 

1911? 

2,05 

1907 

1,05 

1907 1,15 

1907 

0,85 



49447 

' 0>95 

49447 4,00 

494 n 

0,70 
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Tableau V. — Rythme .des prix de certains oh jets 
de consommation en mMal 


(Prix du kilogramme k Texportation hors de France) 


Articles 
de menage et 
divers en fer, 
en acier 


Serrurerie 


Ferronnerie 


Oiivrages en 
I'onte rnoulee 
non tournes 
ni polls 


Annees 

Fr. 

Annees 

Fr. 

1874 

1,85 

1875 

2,44 

1876 

1,20^ 

1880 

h60 

1879 

1,25\ 



1882 

1,53 

1883 

1,70 

1885 

EU 

1887 

1,30 

1889 

1,33 

1889 

l,40j 



1891 

1,40 j 

189i 

h17 

1892 

1,23 

1900 

1,47 

1901 

1,50 

1905 

1,18 

1905 

1,40 

1908? 

1,60 

1911? 

1,95 


Annees 

Fr. 

Annees 

Fr. 

1873 

0,70 

1872 

0,33 

1880 

0,44 

1878 

0,19 

1882 

0,46 

1883 

0,20 

1888 

0,30 

1888 

0,12 

1891 

0,48 

1891 

0,18 

1894 

0,37 

1894 

0,15 

1899 

0,50 

1900 

0,26 

1904 

0,43 

1904 

0,18 

1907 

0,475 

1906 

0,23 

1910 

0455 

1909 

0,18 


Tableau VI. — Ecarts entre les prix du produit fabrique 
et de la matiere premiere pendant les ann^es des prix 


maxima on minima des 


Articles 

de Serrurerie 

manage _ 


Annees 

; Fr. 

Annees 

Fr. 

1874 

1,62 

1875 

2,24 

1876 

EOS ] 

1880 

1,46 

1879 

Ei2 ) 

1883 

1,55 

1882 

1,37 

1887 

1,20 

1885 

h03 

1889 

1,27) 

1889 

1,20 

1891 

1,26) 

1894 

1,06 

1892 

1,09 

1900 

1,30 

1901 

1,385 

1905 

1M 

1905 

1,28 

1908? 

1,46 

1911? 

1,81 


produiis fabriques. 


Ferronnerie 

Ouvrages 
en ” 

fonte rnoulee 

Annees 

Fr. 

AnntVes Fr. 

1873 

0,41 

1872 

0,180 

1880 

0,30 . 

1878 

0,127 

1882 

0,30 

1883 

0,133 

1888 

0,20 

1888 

0,065 

1891 

0,34 

1891 

0,120 

1894 

0,26 

1894 

0,105 

1899 

0,34 

1900 

0,140 

1904 

0,325 

1904 

0,106 

1907 

0,325 

1906 

0,155 

1910 

0,315 

1909 

0,100 


CHAPITRE V 


Les ^actuations cycliques des prix d« cliarbon 


Le tableau qui suit donne les maxima et minima du 
prix du charbon : en Prance, sur les lieux de production, 
d’apres la Staiistique de Vindustrie minirale ; 2° en 
Angleterre, d’apres les index numbers de M. Sauerbeck 
relatifs aux prix du charbon a I’exportation ; S'" dans cer- 
tains centres miniers, sur les lieux de production, en Alle- 
magne, d’apres les Statistischen Jahrbucher fur das 
deutsche Reich (1). 

Ge tableau fait ressortir une alternance rythmique des 
prix fort reguliere. Mais une particularite apparait tres 
vite a sa lecture. Maxima et minima surviennent fre- 
quemment pour le charbon posterieurement aux maxima 
et minima des index numbers generaux ou encore de 
ceux de la fonte. Le fait se renouvelle, dans la grande 
majorite des cas pour le prix du charbon sur les lieux de 
production en Prance. II s’observe aussi assez souveiit 
pour les prix du charbon en Angleterre et en Allemagne. 

Y a-t-il la un phenomene certain dont il pourra etre 
tenu compte plus tard dans Texplication du rythme des 


(1) Pour la Prance, il s'agit de la valeur moyenne du combustible 
mineral vendu dans I’ann^e. Pour i’Allemagne, les Statistischen 
JahrMcher mdiqaent les prix de divers types de charbon. Dans 
notre tableau nous avons donnd les prix relatifs au type de prix 
le plus has. 
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prix ? Je no sais. Si on consulte, en effet, les tableaux des 
prix a i’importation en Prance, d’apres les evaluations de 
la Commission des Valeurs de douane ou ceux des prix a 
rimportation, d’apres les valeurs declarees a Hambourg; 
le retard des cycles des prix du charbon sur les cycles des 
prix des autres produits ne se constate plus. Mais le fait 
des retards, s’il etait etabii d’une maniere sure, pourrait 
presenter un reel interet. 


APPENDIGE 

Tableau I. — Rythme des prix du charbon 

Fran ce Anglel erre Allemagne 

Prix moyen Index numbers de^onne sur les lieux de productioiL 


de la tonne sur 
les lieux 
de production 

des prix 
a 

resxportation 

Breslau 

Saarbracke 

Dortmund 

Annies 

Fr. 

Annees 


Annees Marks 

Annees Marks 

Annees 

Marks 

1849 

10,06 

1850 

62 

4879 

5,9 



1879 

4,7 

1852 

9,50 

1852 

60 

1882 

6,3 

1884 

7,6 

1880 

m 

1856 

12,87 

1855 

79 j 





1883 

6,0! 

1864 

11,28 

1857 

76 i 

4888 

5,9 

1887 

7,3 

1887 

4 .i 

1867 

12,23 

1860 

72 

1890 

9,5 

1890 

10,9 

1890 

9,9 

1869 

11,62 

[1861 

73] 

1897 

8,7 

1894 

8,2 

1898 

6,5 

1873 

16,61 

1868 

72 

1901 

11,8 

1901 

12,5 

1901 

10,0 

4882 

12,86 

1867 

83 

4906 

14,1 

1903 

14,0 

1905 

' ' 9,0 

1883 

12,50 

1870 

77 

1908 

44,4 

1908 

12,5 

1908 

11,0 

4888 

10,81 

1873 

167 

mo 

48,7 

1911 

11,2 

1911 

10,5 

1891 

13,25 

1879 

70 







4896 

10,84 

1883 

75 







1901 

15,79 

1888 

67 







4905 

12,92 

1890 

101 







1908 

15,84 

1896 

71 







4910 ? 

14,50 

1900 

134 








4905 84 - 

1908 102 

1909 90 



OHAPITRE VI 


Le rytlime des prix dans les industries du bMiment 
et de rameublement 


SECTION PREMIERE 

FLUCTUATIONS GYGLIQUES DES PRIX DU BOIS 

L’industrie du bMiment figure parmi les plus impor- 
tantes des industries productrices de biens de consom- 
mation. Une section de cette industrie cependant, celle 
qui a trait a la construction des usines et ateliers, est pro- 
ductrice de capitaux fixes. C’est pourquoi, comme il est 
traite d’abord, ainsi qu’il a ete dit, des industries mixtes, 
il est parle a cette place de I’industrie du batiment. 

Mais il se trouve que Tune des principales niatieres pre- 
mieres de I’industrie du batiment, le hois, constitue en 
meme temps la matiere premiere de I’industrie de I’ameu- 
blement. Or, ce n’est guere que par les fluctuations des 
prix des matieres premieres, et surtout par celles des prix 
du bois, que la pfeurie de la documentation nous permet 
d’avoir quelque idee de la participation des industries en 
question aux oscillations cycliques. Force est done d’exa- 
miner ensemble ce qui concerne les deux industries. 

La Commission des Valeurs de douane nous fournit sur 
les prix du bois des evaluations qu’il convient d’utiliser. 
Les bois que Ton emploie principalement pour le bati- 
ment, les « bois a construire », sont ceux que la Commis- 
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sion englobe dans la categoric des « bois autres que ie 
cbene et le noyer ». Ils forment, nous apprend-on, « la 
plus grande partie du commerce exterieur de bois de cons- 
truction et comprennent... le sapin..., le pin et ie meieze..., 
le pitchpin de la Floride», « ie hetre, Ferable, le frene, 
I’orme, le peuplier » (1). Les fluctuations cycliques des 
prix de ces bois sont un peu compiiquees a suivre, a cause 
de changements dans les classifications des vaieurs de 
douane et dans les unites de mesure prises comme base. 
On a pu cependant en dresser ie tableau des maxima et 
minima, qu’on trouvera en appendice (tableau I). 

On a donne dans le tableau I his, d’apres la meme source, 
les maxima et minima des prix du cbene et du noyer, ma- 
tieres plus employees dans Findustrie de rameubiement 
que dans celie du batiment. 

Pour les « bois autres que le cbene et le noyer pour 
les « bois a construire», les oscillations periodiques des 
prix, les aiternances des annees de bausse et de baisse 
paraissent bien avoir existe dans les cycles qui se sont 
deroules autour des crises de 1866, 1873, 1882, 1890-1891 
et 1907. Pour le cycle qui a evolue autour de la crise de 
1900 cependant, si les prix des bois se sont eleves dans 
la prosperite jusqu’en I’annee 1900, ils n’ont pas baisse 
apres la crise, mais se sont simplement maintenus jus- 
qu’en 1905. La tendance « de longue duree », depuis 1892, 
pour les bois, etant a la bausse, leur participation a la 
depression a pu consister en une stagnation des prix, 
sinon en un flecbissement effectif (2). 

Pour le cbene et le noyer, qui sont moins proprement 


(1) Rapport de la Commission des Vaieurs de douane pour 1907, 
p. 158; Rapport pour 1908, p. 209. 

(2) On nous parle en effet, apr^s la crise de 1900, « d’un ralentis- 
sement dans les travaux de construction siicoedant Si une p6riode 
d’extr^me activity ». D’apr^s les evaluations.de la Commission des 
Vaieurs de douane pour 1901, p. 156. 
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des bois a constraire, I’obeissance au rytbme general des 
prix s’obsprve encore pour certains cycles, mais non pour 
d’autres. 

Vraisemblablement, les industries de rameublement 
sent moins regulierement que les industries du batiment 
engagees dans les fluctuations cycliques. 

Mais ii parait sdr que ce qui, pour les industries du 
bdtiment, indique une cooperation aux mouvements rytb- 
miques generaux des prix ne tient pas uniquement au fait 
que ces industries constituent partiellement des industries 
productrices de capitaux fixes, mais tient aussi a leur carac- 
tere d’industries productrices d’objets de consommation. 

On verra, en effet, plus tard, les oscillations cycliques 
qu’accusent les statistiques relatives aux maisons nouvelle- 
ment baties, I’accroissement de leur construction durant la 
prosperite, le flechissement pendant la depression. Le ta- 
bleau en appendice k ce chapitre indique aussi un rythme 
interessant a noter dans le rendement des droits d’oetroi a 
Paris relatifs aux mat6riaux et bois a ouvrer. C’est encore, 
en general, une augmentation dans la prosperite et une 
diminution dans la depression. Or, il est permis de penser, 
puisqu'il Skagit de Paris, que le rythme est du aux mou- 
vements dans les entrees de matmaux pour I’edification 
de maisons plutot que d’usines. L’elevation des prix du 
bois durant les periodes de prosperite generate et leur 
recul devant les periodes de depression resultent ainsi, au 
moins pour partie, de variations dans rimportance de la 
construction de maisons, biens de consommation. 

SECTION II 

FLUCTUATIONS CYCLIQUES DES PRIX DE PRODUITS DIVERS 
DANS LES INDUSTRIES DU BATIMENT ET DE L^AMEUBLEMENT 

Les materiaux de construction autres que le bois, ainsi 
que les divers ob jets d’ameublement, participent-ils aux 
fluctuations pModiques generates des prix? 
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Si OR se ref ere aux evaluations de la Commission des 
Valeurs de douane^ si on compulse les volumes annueis 
qui indiquent ces evaluations, on ne trouve cette partici- 
pation ni pour la piupart des materiaux de construction, 
tels que de taille, briques, ardoises^ tuiles, ni pour 

des objets d’ameublement, tels que meubles en hois courbe^ 
poreelaine, coutellerie. Les prix restent immobiles pendant 
de longs espaces de temps. Lorsqu’enfin ils varient, les 
variations n’ont rien de commun avec nos cycles. 

Le tableau III nous montre cependant, d’apres les eva- 
luations de ladite Commission^ des fluctuations des prix 
presentant une assez grande concordance avec les oscil- 
lations cycliques generales des prix pour les verres a 
vitre, les bouteilles, le ciment. L’intensite des oscillations 
dans la prosperite et la depression est souvent fort accen- 
tuee. 

Hors de France, si nous nous reportons aux index num- 
bers des prix que le bureau du travail des Etats-Unis nous 
donne depuis 1890, nous constatons des mouvements sem- 
blables a ceux des cycles generaux des prix, non seule- 
ment pour le bois mais pour d’autres materiaux de cons- 
truction et pour divers objets d’ameublement. G’est ce dont 
on peut se rendre compte d’apres notre tableau IV. Mais 
pour comprendre Failure des prix americains il ne faut 
pas oublier que les Etats-Unis ont eprouve d’une part, 
en 1890 et 1900, le contre-coup des crises internationales, 
d’autre part, en 1893 et 1903, deux crises nationaies. De 
la les deux baisses successives des prix apres 1890 et 1893, 
puis apres 1900 et 1903 qu’on a deja signalees pour les 
index numbers generaux des prix et qu’on observe aussi 
parfois pour les prix des marchandises dont il est question 
dans le tableau IV. 

La cooperation aux oscillations cycliques des prix 
qu’on decouvre dans les statistiques americaines pour 
beaucoup de materiaux de construction et aussi, quoique 
avec une regularite moindre, pour divers objets d’ameu- 
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blement, contraste avec la flxite des prix qui resulte, sauf 
pour le bois et quelques autres produits, des donnees de 
la Commission des Valeurs de douane en France, Les prix 
des materiaux de construction, des objets d’ameublement 
sont"iIs, en Prance, moins sensibles a I’influence de la suc- 
cession des periodes de prosperite et de depression que les 
prix aux Etats-Unis? Ou bien convient-il, de meme que 
pour certains instruments de production, certaines ma- 
chines dont il a ete deja parle, de n’avoir que peu de 
conflance dans celles des estimations de la Commission 
des Valeurs de douane qui restent immobiies pendant de 
trop longs intervalles de temps? Aucune reponse certaine 
n’est possible a cette question, 

Mais il reste en tout cas que quelques-unes des matieres 
premieres et quelques-uns des produits des industries du 
b&timent ou de Tameublement subissent bien les fluctua- 
tions periodiques des prix. En outre, il faut observer que 
les objets de consommation en metal dont il a etd,montre 
plus haut la cooperation aux cycles periodiques consti- 
tuent pour partie, comme les articles de ferronnerie et de 
serrurerie, des materiaux de Tindustrie du b§.timent ou, 
comme les articles de menage et les ouvrages en fonte 
moulee, des objets d’ameublement. On pent ainsi, somme 
toute, conclure a une participation au rythme economique 
de certaines branches au moins des industries du bati- 
inent et aussi, qiioique a un moindre degre, de certaines 
sections de I’industrie de i’ameublement. 
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APPENDICE 

Tableau L — Succession des prix maxima el minima 
des prix du hois d Vimportation en France (i) 


Bois a construire (bois autres que le chene et le noyer) 


Bois brut 
on equarri 
(le slere) 

Annees Fr. 


1867 

'1872 

1873 

1875 

[1878 

4879 

1880 


57 

38 

45 

40 

45] 

85 

40 


Prix de la tonne 


Bois sci.es 


d’lme epaisseur 
deplus deSO"’/® 
(le stere) 

Annees Fr. 

1867 55 

'i872 45 

1874 60 

4875 50 

1880 75 


d’une epaisseur 
demoinsdeSO™/'” 
(le metre) 

Annees Fr. 


1867 1,10 
4872 OAO 
1874 0,75 
4880 0,65 


Bois scies de toutes cati\gories 
Prix de la tonne 


Annees 

1881 

4887 

1891 

Fr. 

50 

30 

55 


Annees 

1881 

4888 

1891 

Fr. 

115 

80 

95 


De plus de 

80 millimetres 
(la tonne) 

De 80 a 35 

De moins 

Bois brut 
senlement 

millimetres 

de 35 millim. 

Annees 

Fr. 

Annees Fr. 

Annees 

Fr. 

Annees Fr. 

— - 

— 

— — 

— 

— 

— ' — 

4892 

50 

4892 70 

4892 

80 

4893 90 

1900 

75 

1901 100 

1900 

105 

1900 110 

4905 

75 

4905 400 

4905 

405 

4905 440 

1907 

80 

1907 110 

1907 

115 

1907 120 

4909 

70 

4909 95 

4909 

400 

4909 95 


(1) D’apres les evaluations de la Commission des valeiirs en douane. 
Je rappeUe que les minima sont en italiques et que ies chiffres entre 
crochets indiquent des maxima ou minima survenant a des moments 
assez dloignds du terme de la prospdritd ou de la depression gen^- 
rale. 
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Tableau I Ms. — Succession de prix maxima et minima 


Bois de chene brut 

Bois de noyer briitou eqnarri 


Prix 

Annees 

Prix dll store 

Annees 

de la 

— 


— 

tonne 

1860 

65 

486 % 

400 

1874 

65 

1868 

122 

4880 

50 

4819 

56 


Prix de la tonne. 

1880 

78 

1882 

65 

4885 

45 

4888 

60 

1891 

70 

1891 

85 

4892 

65 

Bois de noyer brut 

1901 

100 

4898 

480 

4905 

400 

1899 

200 

1906 

110 

4905 

200 

1909 

440 

1906 

220 



4909 

220 



LES OSCILLATIONS PERIODIQUES BES PRIX 


63 


Tableau IL — Succession des rendements maxima et mi- 
nima du montant des droits d’octroi, d Paris, sur les 
maUriaux et hois d ouvrer (1) 

Annees Millions de francs 

1872 8,1 

i874 7,3 

1882 19,3 

i886 1d,1 

1892 13,5 

i894 

1899 18,0 

J901 12,4 

[1903 13,8] 

1905 12,8 

1907 13,8 

1908 13,2 


Tableau III. — Succession des maxima et minima des prix 


d V exportation de France (2). 


VeiTCs a \itre 


Annees 

Prix du 
quintal 

1872. . . . 

52 

1881 ...: 

28 

1884. . . . 

36 

1888 . . . . 

23,3 

1890. . . . 

30 

1893 . . . . 

23,25 

1901.... 

35,75 

1903 . . . . 

26,4 

1907. . . . 

29,0 

1909 . . . . 

27,4 


Bouteilles 


Annees 

Prix du 
quintal 

1871. .. . 

26 

1888.... 

40,3 

1894.... 

13,5 

1897. . . . 

42,2 

1900. . . . 

15,0 

1903 . . . . 

43,7 

1908. . . . 

15,2 


Ciment 


Annees 

Prix du 
quintal 

1888.. 

.. 4,3 

1891.. 

.. 4,8 

1897.. 

.. 3,0 

1900.. 

. . 5,0 

1906. . 

. . 3,3 

1908.. 

.. 3,5 


(1) D’apr^s les Statistiques municipales de la ville de Paris. 

(2) D’aprfes les ^valuataons de la Commission des Yaleurs de 
4omne, 
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(1) D*apr6s le Bulleti/n of the Bureau of Labor, 



OHAPITRE VII 


Les fluctuations cycliques dans les chemins de fer 


La participation des industries des transports, en parti-* 
eiiiier des chemins de fer, aux fluctuations periodiques, 
ne pent, a raison de la difficile variabiiite des tarifs, se 
manifester par les mouvements des prix. Mais on peut 
substituer a Tobservation des prix celle des recettes. Sans 
doute les oscillations des recettes brutes se rattachent plus 
au rythme de la production qu’a celui des prix, qui est seui 
etudie en ce moment, et celles des recettes nettes se rappro- 
chent du rythme des profits. II est permis de penser cepen- 
dant que la recette brute, surtout la recette brute par unite 
de longueur, la recette brute kilometrique dans les chemins 
de fer, tout en ne constituant pas une notion identique aux 
prix, peut etre tenue pour un indice de Fetat de Findustrie 
un peu analogue aux prix. Les variations de Fintensite du 
besoin de locomotion qui, a cause de Fimmobilite des ta- 
rifs, ne peuvent se traduire par les mouvements des prix 
se traduisent par les mouvements des recettes. 

Le tableau I en appendice a ce chapitre donne la suc- 
cession des recettes brutes maxima et minima par unitd 
de longueur (kilometre ou mille anglais) dans les che- 
mins de fer de France, d’Angleterre, des Etats-Unis et 
d’Allemagne. 

Le rythme des recettes brutes des chemins de fer rap- 
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pelle d’ordinaire le rythme general des prix. La recette 
brute augmente dans la prosperite et diminue dans ia 
depression. II faut cependant observer, surtout dans les 
derniers cycles, la prolongation des periodes d’ascension 
des recettes, ia brievete des periodes de decroissance. Par- 
fois meme, comme en France apres la crise de 1907, 
comme aux Etats-Unis apres la crise de 1903, ce fut seu- 
lenient un ralentissement dans I’angmentation des re- 
cettes au lieu d’une diminution effective. Le mouve- 
ment « de longue duree » des recettes brutes etant un mou- 
vement d’accroissement, principalement dans les derniers 
temps, Finffuence des fluctuations cycliques sur les che- 
mins de fer pent se trouver ainsi un peu masquee. Les 
variations de ia recette brute ne sont done pas tres sympto- 
matiques de Fetat economique general. Malgre la crise, 
la recette souvent ne flechit pas ou ne flechit pas immedia- 
tement. Au contraire, quand elle a deem, il pent arriver 
qu’elle se remette a progresser bien avant le retour de la 
prosperite generate. 

Ce qui vient d’etre dit de la recette brute kilometrique 
est plus exact encore des recettes brutes totales. La con- 
struction de nouvelles iignes ferrees contribue a prolonger 
la duree des periodes de hausse des recettes totales et a 
abreger celle des periodes de baisse. 

* 

* * 

C’est aussi a cause de ce mouvement ascendant de 
longue duree, qui frequemment ne laisse pas apercevoir 
par une diminution des recettes Finfluence de la crise, 
que je renonce k donner le tableau des fluctuations des 
recettes pour les postes, le telegrapbe, le teMpbone. 
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APPENDICE 

Tableau I. — Succession des recettes brutes maxima ei 
minima dans les chemins de fer 


France (1) 

AiigleteiTe (2) 

Etats-Unis (3) 

Allemagne (4) 

Chemins de fer 

Recettes 

Recettes 

Recettes brutes 

d’interet general 

par mille anglais 

par mille anglais 

par kilometre 

Recettes £ilom<Rr. 




— 

, — 


— 


Mille 


Mille 

Mille 

Annees 

Fr. 

Annees liv.st. 

Annees 

dollars 

Annees marks 

1842 

25,176 

1857 

2,7 

1873 

7,9 

1874 33,3 

1847 

43,154 

1858 

2,5) 

1878 

6,2 

1880-81 26,3 

1849 

30,472 

1863 


1881 

7,5 

1883-84 28,3 

1855 

53,087 

1867 

2,8 

1885 

6,3 

1885-86 26,8 

1858 

42,780 

1869 

2,7 

[1887 

6,9] 

1891 31,8 

[1861 

49,224 j 

1876 

3,6 

1889 

6,5 

1892 31,4 

[1865 

43,738] 

1879 

SA 

1893 

7,2 

Recettes brutes 

1867 

45,180 

1883 

3,1 

1895 

6,1 

totales 

1870 

40,810 

18S6 

3A 

1903 

9,3 

Mill ions de 

1873 

45,950 

1891 

3,9 

1904 

9,3 

Anmk'S marks 

1874 

43,672) 

1893 

5,7 

1907 

11,4 

1900 2,03! 

1877 

42,281) 

1900 

4,52 

1908 

10,5 

1901 1,973 

1879 

42,503 

1901 

4,51 



1907 2,745 

1880 

45,964 . 

1907 

4,85 



1908 2,698 

1888 

33,636 . 

1909 

4,75 




1889 

35,224 ■ 






1892 

33,927 






1900 

39,788 






1901 

38,041 






1907 

42,599 






1908 

43,182 







(1) D’apr^s les volumes -de la Statistique des chemins de fer frmi- 
gats. 

(2) D’apr^s le Statistical Abstract for the United Kingdom. 

(3) D’apres les volumes annuels du Statistical Abstract of the 
United States. Les ohiffres depuis 1893 sont relatifs h Fannie fiscale 
amdricaine, qui commence en juin, et ont dtd calcules par moi d’aprds 
les recettes brutes totales annuelles que le Statistical Abstract em- 
prunte aux publications de VInterstafe Commerce Commission. 

(4) D'aprSs le Statistiches Jahrbuch fur das deutsche Reich. 


OHAPITRE VIII 


Les oscillations cycliques des prix des matieres textiles 


Avec les industries textiles, on aborde rexamen d’indus* 
fries qui sont presque exclusivement des industries pro- 
ductrices d’objets de consommation. 

Pour connaitre le degre de participation des industries 
textiles aux fluctuations cycliques des prix, on peut 
d’abord jeter un regard d’ensemble sur les mouvements 
des prix des matieres premieres. De meme que pour les 
matieres minerales, M. Sauerbeck a dresse pour les ma- 
tieres textiles considerees collectivement des index num- 
bers de leurs prix. D’apres ces index numbers on peut 
etablir la succession des maxima et minima qu’on trou- 
vera dans notre tableau I en appendice. 

A en juger d’apres le rythme des prix des matieres pre- 
mieres que fait apparaitre ce tableau, et malgre quelques 
petites irregularites, les industries textiles figurent fort 
souvent parmi les industries qui se trouvent favorisees 
pendant les periodes de prosperite generale et gravement 
atteintes pendant les periodes de depression generale. 

Vintensite des oscillations cycliques des prix des ma- 
tieres textiles se revele aussi assez eievee. Le calcu} des 
moyennes donne les resultats suivants : 



Ilausse moyenne 
des prix par 
phase de prosperite 

Baisse moyenne 
des prix" par 
phase de depression. 

Matieres textiles.. 

33 p. 100 

24 p : i OO 

Matieres minerales. ...... 

Index numbers generaux 

36 — 

24 ■ — - ■ 

des prix 

17 — 
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La nioyenne des liausses et des baisses est peut-etre 
pour ies matieres textiles un peu forcee du fait de la 
grande hausse des prix de 1864, due non pas a une ere 
de prosperite, mais a la famine du coton occasionnee par 
la guerre de Secession. Si cependant on substitue, dans 
le calcul de la moyenne, au chiffre excessif de I’annee 1864, 
celui de Tannee 1866 qui est bien la derniere annee d’une 
phase de prosperite pour ies industries textiles, on arrive 
a des proportions encore assez considerables, a une hausse 
moyenne de 27 p. 100 par periode de prosperite et a une 
baisse moyenne de 21 p. 100 par periode de depression. 

Les prix des matieres textiles accuseraient done les 
fluctuations rythmiques generates avec moins de reguia- 
rite et avec moins d’intensite que les matieres mineraies. 
Mais ils sont loin de demeurer etrangers a ces fluctuations, 

Peut-on dire que les mouvements de hausse ou de 
baisse des prix des matieres textiles ne commencent que 
posterieurement a ceux des matieres mineraies et voir dans 
ce fait la preuve que les industries productrices de capi- 
taux fixes sont les industries motrices des cycles et que 
ies industries productrices de biens de consommation ne 
sont touchees que par repercussion ? 

11 faut remarquer d’abord que si meme Tanteriorite des 
oscillations des prix des matieres mineraies etait certaine, 
eile ne prouverait pas ranteriorite des mouvements dans 
les industries productrices de capitaux fixes. Les matieres 
mineraies, on fa rappeie, constituent la matiere premiere 
d’industries de biens de consommation aussi bien que 
d’industries productrices de capitaux fixes. 

En outre et en tout cas cette pretendue anteriorite ne 
resulte pas de la comparaison des maxima et minima 
des deux categories de matieres. Qu’on confronte en effet 
les dates dans les tableaux relatifs a ces deux ordres de 
matieres, et on notera le plus souvent soit la simultaneite 
des dates, soit meme une anteriorite pour les matieres 
textiles. 
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On pent faire porter la comparaison non pas seuiement 
. suF les index numbers annuals des prix, mais encore sur 
les index numbers trimestriels que M. Sauerbeck nous 
donne depuis queique vingt-einq ans. Or, dans notre ta- 
bleau II en appendice, on verra que pour les crises de 
1890, 1900, 1907, la baisse a commence pour les prix tri- 
mesiriels des mati^res textiles avant celle des prix triines- 
Mels des matieres minerales. Les prix en baisse etant 
mis en italiques, on constatera que les italiques debutent 
ehaque fois pour les matieres textiles plus tot que pour 
les matiOTes minerales. 

Je n’ai garde de conclure de la que la crise s’abat sur les 
industries textiles avant de se propager aux matieres 
minerales. Nos observations sent trop peu nombreuses ou 
trop incertaines (1). Je me contente de signaler que I’affir- 
mation de ranteriorite des oscillations pour les prix des 
matieres minerales n’est pas confirmee par les faits qui 
precedent Ici encore, comma dans notre enquete sur les 
Industries m4tallurgiques, on n’a nullement. trouve la 
preuve que les industries producirices de capitaux fixes 
soient les seules a etre nettement entrainees dans les 
fluctuations cycliques ni m4me soient a coup sur les in- 
dustries motrices des oscillations generales. 


(1) En outre, il faut tenir compte du fait que les index numbers 
des prix des matieres mindrales de M. Sauerbeck sont calculus d’apr^s 
emq prix de mdlaux et deux- prix de charbon. Comme les oscilla- 
tions du cliarbon retardent parfois sur les oscillations g^n^rales, il 
se p-oucrait que dans des index numbers relatifs uniquement a des 
prix do m^taiix, les debuts des mouvements fussent apparus parfois 
ant^rieurs h ceux que marquent aetuellement les index numbers des 
matieres minerales. 
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APPENBIGE 

Tableau L — - Succession des index numbers maxima et 
minima des prix des matieres textiles 


Annees Prix 

I 1847. • 78 

I 1848 • 64 

1854 98) 

^ 1857 92) 

! 1858 84 

1864 162| 

1866 130' 

1S7I m 

1872 114 

1879 74 

1880 81 

1886 63 

1889 70 

1895 32 

[1896 54] 

1898 51 

1900 66 

1901 60 

1906 80 

j 1908 62 


1 


LES GRISES PfelODIQUES DE SURPRODUGTION 


Tableau IL — Comparaison du dSbut de la haisse des prix 
des matieres textiles et des matieres minerales 

(d’apL^s les index numbers trimestriels de M. Sauerbeck) 


Crise de i890 

Matieres textiles Matieres minerales 


Anndes 

1889 

1890 

1891 

1889 

1890 

1891 

T'" trimestre. 

69,9 

69J 

64,2 

74,9 

80,6 

78,4 

2“ trimestre. 

69,1 

66,7 

59,2 

69,0 

78,3 

77,7 

3® trimestre. 

69,6 

6^,6 

58,4 

72,6 

81,7 

76,6 

4® trimestre. 

70,7 

62,7 

58,6 

83,9 

80,5 

78,9 



Crise de 4900 




Annees 

1899 

1900 


1899 

1900 • 


I®"" trimestre. 

52,8 

70,6 


83,7 

107,9 


2® trimestre. 

54,6 

65/f 


89,2 

108,6 


3® trimestre. 

57,5 

64,5 


96,3 

111,0 


4“ trimestre. 

68,7 

60,9 


98,8 

405,5 




Crise de 4907 




Annees 

.1906 

1907 


1906 

1907 


1®*’ trimestre. 

76,5 

80,0 


96,7 

112,2 


2® trimestre. 

81,3 

79,8 


99,1 

112,6 


3® trimestre. 

80,1 

76,8 


101,4 

406,5 


4® trimestre. 

80,4 

74,2 


110,5 

95.9 




GHAPITRE IX 


Les fluctuations cycliques des prix dans I’industrie 
cotonniere 


SECTION PREMIERE 

LE RYTHME DES PRIX DE LA MATIERE PREMIERE 

J’arrive maintenant a I’observation de ce qui concerne 
les grandes industries textiles, envisagees separement. Je 
commence par Tindustrie cotonniere. 

Pour cette industrie comme pour toutes les autres, il 
convient de diriger d’abord son attention siir les oscilla- 
tions des prix de la matiere premiere. Dans notre tableau I, 
ajoute en appendice a ce chapitre, on trouvera la succes- 
sion des prix maxima et minima du coton brut, du coton 
en laine, Middling u'plands, d’apres les index numbers 
de M. Sauerbeck. 

On constate pour les prix du coton une alternance assez 
reguliere d’annees de hausse et de baisse coincidant d’or- 
dinaire avec les oscillations periodiques generaies des 
prix, Les maxima sont ainsi attaints I’annee de la crise 
ou I’annee qui precMe la crise, en 1847, 1857, 1872, 1880, 
1890, 1900, 1907. Les cbiffres mis entre crochets revelent 
cependant des discordances avec les mouvements cycli- 
ques generaux, discordances dues, sans doute, a des varia- 
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tions capricieuses des recoltes cotonnieres. A quoi ii faut 
aj outer que la liausse enorme des prix du coton en 1864 
ne resulte pas de la prosperite industrielle, mais, comme 
on le salt, de la penurie de coton determinee par la guerre 
de Secession. 

L’iiidustrie cotonniere, dans la mesure oil on peut le 
presumer d’apres le cours de sa matiere premiere, parti- 
cipe done bien aux cycles economiques. Et elle y parti- 
cipe avec une grande intemite. La hausse pendant la pros- 
perite et la baisse pendant la depression atteignent sou- 
vent de tres notables proportions. Qu’on calcule les 
moyennes en faisant abstraction des chiffres entre cro- 
chets et en prenant comme maximum du cycle qui se meut 
autour des crises de 1864-1866 non pas le chiffre de 1864 
dont Pelevation excessive tient a des faits etrangers a 
notre matiere, mais le chiffre de I’annee 1866, laquelle 
constitue bien le terme d’une periode de prosperite. On 
obtient les resultats suivants, que je rapproche d’autres 
moyennes anterieurement calculees. 



Hausse moyenne 
des prix par 
periode de prosperite 

Baisse moyenne 
des prix par 
periode de depression 

Go to n 

53 p. 100 

32 p. 100 

Index numbers gener. 

17 — 

— 

Matieres minerales . . 

36 — 

24 — 

Fonte 

53 — 

32 — . 


Les variations des prix sont done, pour le coton, plus 
fortes que pour les index numbers generaux, et m§me que 
pour les matieres minerales. Elies sont egales a celies de 
la foiite. 

On peut aussi, entre fonte et coton, etablir une compa- 
raison dont seraieHt exclus le cycle se deroulant autour 
de la crise de 1806, ou la hausse du coton a ete extreme, 
et aussi le cycle se deroulant autour de la crise de 1873, 
oit k hausse de la fonte a ete exceptionnelle. A cet effet, 
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OH pent calculer la moyenne des oscillations des prix 
dans ces trente dernieres ann6es, de 1878 a 1909. On trouve 
alors, d^apres les donnees de M. Sauerbeck : 

Hausse moyenne Baisse moyenne 


Goton 31 p. 100 24 100 

Fonte 31 — 20 — 


G’est done a nouveau, approximativement, I’egalite dans 
les fluctuations moyennes des prix des deux matieres. 

Quant a la comparaison des dates ou debuteiit les mou- 
vements des prix pour la fonte et le coton, elle ne revele 
dans renseinble aucune anteriorite ni pour Fune ni pour 
Fautre rnatiere. 

L’industrie coton niere parait done bien ^tre encore une 
de ces industries de biens de consommation qui ne res- 
tent pas etrangeres aux fluctuations cycliques des prix et 
pour lesquelles il n’est pas prouve qu’elles ne soient 
atteintes que par repercussion. 


SECTION II 

LA FILATURE DE GOTON ET SA PARTICIPATION AUX OSGILLATIONS 
GYGLIQUES DES PRIX 

Les fluctuations des prix de la rnatiere premiere ne cons- 
tituent qu’un indice fort imparfait de Fetat de Findustrte. 
Ge qu’ii faudraft connaftre, ce sont les variations des prix 
du produit fabrique. Dans ce but, on doit recourir aux 
evaluations de la Commission des Valeiirs de douane^ 
tant pour les files que pour les tissus. J’ai dit les raisons 
de n’user qu’avec une grande prudence des chiffres de 
la Commission relatifs aux prix des prodiiits fabriques. 
Mais si, en general, il resulte de ces chiffres une alter- 
nance reguliere des bausses et des baisses des prix con- 
cordant avec les cycles g6n6raux, il semble Men que le 
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phenomene ne puisse etre du au hasard mais corresponde 
a la realite. 

Je donne en appendice dans le tableau I la succession 
des prix maxima et minima du fil de coton simple 6cfu 
d rmportation en France, qu’on peut etablir d’apres les 
evaluations de la Commission des Valeurs de douane, en 
omettant quelques menues fluctuations irregulieres. J’y 
ajoute le tableau de I’ecart entre ces prix maxima et 
minima du fil et ceux de la matiere premiere importee 
en Prance aux m, ernes annees, d’apres la m6me source. 

On observe ainsi pour les prix des fils de coton un 
rythme analogue a celui des index numbers generaux des 
prix. On constate aussi que dans les annees extremes de 
hausse du fil, la hausse excede d’ordinaire celle de la 
. matiere brute. Dans les annees de baisse, la baisse du fil 
excede celle de la matiere. Une exception existe cependant. 
En 1895, le prix flechit sans que fldchisse i’ecart avec la 
matiere premi&re. De 1893 a 1896-1897, en ef et, d’apres les 
Rapports de la Commission des Valeurs de douane, la 
filature aurait bien souffert de la surproduction en Angle- 
terre. Mais elle aurait ete assez prospere sur le continent 
europeen, peut-etre a cause du renforcement de la pro- 
tection douaniere dans divers Etats du continent. 

Sauf ce cas, ce qui se manifeste, c’est que quand la 
prosperite se dessine, hausse le prix de la matiere, hausse 
aussi et davantage le prix du fil, s’accrott par suite le 
profit. Puis dans la depression decline le prix de la ma-- 
tiere, decline davantage le prix du fil et partant flechissent 
les benefices (1). 


(1) En 1907, par exemple, derni^re ann^e d’une phase de pros- 
p6rit^, d’apr^s le Rapport de la Commission des Valeurs de douane 
pour 1907 (p. 287), « la hausse des Aids a ddpassi^ celle de la matifere 
premiere, et les bdndfices... ont tr^s satisfaisants ». En 1908, apr^s 
la erise, « la baisse du fll fut beaucoup plus rapide que celle de la 
matito premiere, si bien que, d’un bout a Fautre de I’ann^e, la 
marge des bdn^flces se r^duisit de plus en plus et finit par dispa- 
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Nous avons pu effectuer plus haut une comparaison 
entre variations des prix du coton et de la fonte. Une com- 
paraison semblable serait fort instructive entre les files 
de coton et certains instruments de production,, en partb 
culier les metiers a filer. Malheiireusement, on sait que 
pour les capitaux fixes nos documents sont trop maigres 
et trop incertains. Si nous nous reportons aux seuls que 
nous possedions, aux chiffres que j’ai indiques precedem- 
ment, d’apres la Commission des Valeurs de doiiane, noua 
trouvons, pour les metiers a filer de toutes especes, entre 
1895 et 1909, les fiuctuations que void et que je confronte 
avec celles des prix des files de coton durant le m^me 
temps : 

Mausse nioyenne Baisse rnoyenne 

Metiers a filer... 9 p. 100 8 p. 100 

Files de coton ... 76 — 39 — 

Loin que, comme on le pretend, les oscillations des prix 
soient beaucoup plus accentuees pour les instruments de 
production, ce seraient celles des biens de consommation 
qui seraient formidablement plus accusees. Mais la brie- 
vete du temps sur lequel porte la comparaison et les doutes 
qui me paraissent s’imposer a regard des estimations 
de la Commission des Valeurs de douane relatives aux 
prix des metiers a filer amoindrissent grandement la 
portee de cette comparaison. Tout ce qifon pent noter 
c’est que, cette fois encore, les faits ne confirment pas 
ropinion d’apres laquelle les industries prodiictrices de 


raitre » {Pnapport pour 1908, p. 343). En effet, le mouvement des prix 
fut le suivant, d’apres la mCme source {Ihld., p. 342) : 



Fin 1907 

Fin 1908 

Taux 

delabaisse 

Coton tres ordinaire 

1 

fr. 45 

'/ fr. n 

22 p. 100 

Gliatne Amdriqiie n*" 28 

3 

fr. 05 

2 fr. 05 

33 p. 100 

Difference 

1 

fr. 60 

0 fr. 9 $ ' 

42 p. 100 
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capitaux fixes seraieut seules atteiates ou beaucoop plus 
atteintes que ies industries de biens de consommatioa par 
les fluctuations periodiques. 


SECTION III 

LE TISSAGE DE GOTON ET LE RYTHME DES PRIX 


Le tissage de coton subit-t-il, comme ia filature, de& 
oscillations cycliques des prix ? Pour qu’on s’en rende 
conipte, j’indique dans notre tableau I les prix maxima 
et minima successifs des Ussiis de coton ecrus et blanchis 
importes en France , d’apres les evaluations de la Commis- 
sion des Valeiirs de douane. Mais J’ai du supprimer un 
certain nombre de petites variations etrangeres a nos 
cycles qui auraient trop grandement encombre notre 
tableau. 

Pour le tissage de coton, on retrouve encore, quoique 
avec moins de nettete que pour la filature, I’alternance des 
hausses et des baisses des prix correspondant aux oscil- 
lations cycliques generales. 

II aurait ete interessant d’ajouter a notre tableau, pour 
le tissage aussi, Tecart entre les prix du produit fabrique 
et ceux de la matiere premiere, entre les prix des 
tissus et ceux des files de coton, ‘ d’apres la memo 
source, Mais il a fallu y renoncer parce qu’a cause de la 
diversite des qualites et a cause de particularites tech- 
niques, qu’il est inutile d’exposer id, le kilogramme de 
fil importe a ete souvent evalue a un prix superieur a 
celui du tissu. On ne peut done pas du prix du tissu 
retrancher une somme qui est plus deveel 

Mais frequemment, il a dii arriver que dans la pros- 
perite la hausse du prix du tissu a depasse celle du prix 
de la matiere premiere, accroissant ainsi les profits des 
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fabricants de tissus (1). Dans la depression, la chute des 
prix des tissus a du maintes fois exceder celle des files, 
reduisant ainsi les profits des fabricants (2). Pour cer- 
taines annees cependant, les Rapports de la Commission 
des Valeurs de douane signalent le fait inverse : la pros- 
perite excessive de la filature contrarie alors celle du tis-^ 
sag’e, dont elle majore trop fortement le cout de la matiere 
premiere. 

Si on calcule d’apres la meme source, d’apres les prix 
a rimportation evalues par la Commission des Valeurs 
de douane, ViniensiU moyenne par periode de prosperite 
et de depression de la hausse et de la baisse des prix pour 
le coton en laine, les files de coton et les tissus de coton, 
de 1870 a 1908, on troiive les chiffres suivants : 


Goton en laine.. 
Piles de coton . . . 
Tissus de coton. . 


Hausse moyenne 
des prix par 
phase de prosperite 

27 p. 100 
39 — 

27 — 


Baisse moyenne 
des prix'par 
phase de depression 

28 p. 100 

59 ™ 

20 — 


En moyenne, les oscillations seraient *moins accusees 
pour la matiere brute que pour le file, plus fortes, au 


(1) An sujet de la prosperite qui se termine en 1907, le RappoH 
Ue la Commission, des Valeurs de douane pour i907 nous apprend 
(p. 295) que « pour nos fatoricants de tissus... cette ann^e 1907 mar- 
qiiera comme une dpoque d’exceptionnelle prosperite... Sans doute 
le tissage a dO payer les fils... beaucoup plus cher... mais il a pu 
augmenter ses prix de vente... » 

(2) Apr^s la crlse de 1907, la baisse du tissu aurait ^te supMeure 
k celle des files, d’apres le Rapport de la Commission des Valeurs de 
douane pour 1908 (p. 350), puisque la chute des prix aurait la 
suivante : 

Goton en laine Baisse de 27,5 p. 100 

Pilds de coton — 28 — 

Tissus de coton — 31 — 
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contraire, pour ce dernier produit que pour ie tissu. L’ob- 
servation faite au sujet des industries metallurgiques, que 
ies prix des produits fabriques presenteraient des fluc- 
luations cycliques moins accentuees que ceiies des prix 
de leurs matieres premieres, ne regoit done ici qu’une 
deiiii-confirmation. II faut done tenir cette plus grande 
ampleur des mouvements des prix des matieres premieres 
pour un phenomene tres frequent, mais non pour une 
regie absolue. 


SECTION IV 

AUTRES TEMOIGNAGES EN FAVEUR DE LA PARTICIPATION 

DE l'industrie gotonniere aux cycles ECONOMIQUES 

Les Rapports annuels de la Commission des Valeurs de 
douane sur I’industrie cotonniere apportent un comple- 
ment interessant aux enseignements tires des tableaux 
des prix dresses d’apres les Evaluations de la meme Oom- 
mission. 

Certains de ees Rapports s’exprinient sans doute de 
maniere peu explicite sur la situation de Tindustrie pen- 
dant i’annee a laquelle ils se referent. En depit de ces 
imprecisions, voici a peu pres comment, apres la lecture 
des 38 Rapports annuels qui se sont succede depuis le 
debut du dernier quart du xix® siecle, on peut resumer a 
grands traits les vicissitudes de I’industrie cotonniere en 
Prance : 


[1874-1875 Prosperite], 

1876-1879 DEpression. 

1880-1882 Bonnes annees. 

1883-1886. DEpression. 
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1887-1890 Prosperite (plus accusee 

pour la filature). 

1891-1892, Annees mediocres. 

[1893-1896 Prosperite]. 

1897-1898 Depression. 

1899-1900 Prosperite. 

1901-1905 Depression. 

1906-1907 Prosperite extreme. 

/ 908- 1911 D epress i on. 


Deux periodes de prosperite dans ce tableau ifont rien 
de commuii avec les fluctuations cycliques g'enerales. La 
prosperite de 1874-1875, speciale a I’industrie cotonniere 
frangaise, nous est expliquee dans les Rapports de la 
Comm/ission par fecouiement aise des files en Prance oil 
manque firnportant apport des filatures d'Alsace. Celle 
de 1893-1896 a ete deja signalee comme une periods ae 
prosperite siir le continent europeen, coi'ncidant avec une 
depression en Angleterre et comme etant peut-etre due 
au renforcement de la protection douaniere a eette epoque 
dans divers Etats du continent. Mais sauf ces deux excep- 
tions, rhistoire de findustrie cotonniere frangaise reflMe 
assez fidelement les fluctuations cycliques generales. 


Les donnees empruntees a des sources autres que les 
sources frangaises conduisent aux memes conclusions. 
Le bureau du travail des Etats-Unis nous fournit depuis 
1890 des renseignemeiits sur les prix de nombreux pro- 
duits, et en particulier sur de nombreux articles en co- 
ton. Le tableau des maxima et minima successifs qu’on 
pent dresser d’apres ces prix, et qu’il a semble inutile 
de reproduire ici, montrerait pour les divers articles en 
coton, file, calicot, flanelle de coton, shirting, coton im- 
prime, et d’autres encore, une grande concordance dans 
les variations des prix avec les variations cycliques ge- 
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nerales. Une exception s’observe cependant. La liausse 
des prix des articles en coton, au lieu de s’achever en 1903, 
annee de la crise americaine, se prolong© encore en 1904 
4 cause du deficit de la recolte cotonniere de 1903. 

* 

i* ★ 

Pour TAngleterre, nous disposons de documents tres 
precieux relatifs aux profits de la filature de coton dans 
les societes anonymes du Lancashire depuis un quart de 
siecle. Je reunis les informations qui nous sont donnees 
a ce sujet dans un tableau insere plus loin, dans les pages 
relatives aux mouvements des profits. Mais il est per- 
mis d’y faire allusion ici comme temoignage de ia coope- 
ration de findustrie cotonniere aux cycles periodiques. 
Qu’on se reporte en effet au tableau en question. On consta- 
tera pour IWngleterre, le plus important centre de fin- 
dustrie cotonniere du monde (1), une regularite frappante 
dans la participation de la filature de coton aux cycles 
qui se sont deroules autour des crises de 1890, 1900, 1907. 

J’a|oute enfln que les salaires aussi, dans findustrie co- 
lonniere anglaise, subissent des oscillations periodiques 
qui coincident avec celles des prix et des profits. Comme 
m le verra plus tard, ces oscillations, aussi fortes que 
eelles des salaires des ouvriers appartenant a diverses 
industries metallurgiques, atteignent les proportions sui- 
¥antes : 

Salaires dans findustrie coton- 
niere 

Salaires dans les industries 
metallurgiques 


(1) Encore aajourd’hui, malgre le developpement eonsiddrabie de 
ia filature de coton siir le continent europden, le nombre de brocbes 
anglaises d^passe le nombre total de broohes dans les autres pays 
d’Europe. II y aurait 56 millions de broches en Angleterre contre 
40 millions sur le continent europeen. 


Hausse cy clique Baisse 
moyeuiie moyenne 

14 p. 100 3 p7m 


11 
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* 

* * 

Qu’ii s’agisse des prix de ia matiere premiere, des pro- 
duits fabriques, files ou tissus, des profits ou des salaires, 
les observations concordent et montrent une participa- 
tion tres frequente et fort accentuee de rindustrie coton- 
niere aux fluctuations cyciiques generales (1). Voila bien 
une industrie productrice de biens de consommation qui 
n’echappe nullement au rythme economique. Sans doute 
i’inconstance des recoltes cotonnieres vient parfois trou- 
bler la parfaite regularity des mouvenients aiternes. A 
raison de quoi Pindustrie du coton doit etre tenue comme 
nioins symptomatique de Tetat industriel general qiie les 
industries metallurgiques. Mais d’une part, dans I’en- 
semble, rallure de I’industrie cotonniere demeure nyan- 
moins assez analogue a ceile des industries metallur- 
giqiies, Td’autre part, je me repete, ces dernieres ne sont 
pas excliisivement productrices de capitaux fixes et englo- 
bent nombre d’industries de biens de consommation. 


(1) Mon etude ne porte ici, comme dans I’ensemble de oe travail, 
que sm* des faits qui ne remontent pas au delot du milieu du 
XIX® si^cie. Mais dans la premiere moitie du si^ole, d’apr^s les don- 
n^es relatives a TAngleterre qu’on trouve dans I’ouvrage de M. Tu- 
gan~Barano\\'sky, le role de I’industrie cotonniere dans les cycles 
periodiques a 6i6 aussi et pent etre plus important que depuis lors. 
A i’aide d’un tableau qu’il nous donne {op. cU., p. 281) on pent 
dresser ainsi la succession des prix maxima et minima des coton- 
nades en Angleterre, dans le second quart du xix® siede: 


i4 sh. 

1825 16 sh. 3 d. 

UBS ■ B Sh. 7 a. 

1835 10 sb. 2d. 

US7 7 sh. 9 d. 

1839 . : 8 sb. 7 1/2 d. 

iB4S - B Sh. 0 i/s d. 

1844 6 sli. 3d. 

1847 5 sh. 8 1/2 d 

4848 4 Sh. 9 4 S d. 
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Ge son,t la des fluctuations qui coincident bien nettement avec les 
fluctuations gen^rales de cette ^poque. La baisse des prix apr^s les 
crises de 1825, 1836, 1839, 1847 s’y marque en traits fort aocusds. La 
hausse avant ces crises s’y dessine aussi. Et si c’est avec un moindre 
relief, c’est a cause du mouvement de longue duree qui, grace a 
des progres mecaniques successifs, tend a reduire les prix et les 
conduit de cycle en cycle a un niveau chaque fois plus bas, depuis 
16 sh maximum du premier cycle, jusqu’^ 6 sli maximum du dernier, 
depuis 14 sh. minimum du premier cycle jusqu’a moins de 5 sh. mi- 
nimum du dernier. 

La mati^re premiere egalement passe par des oscillations conside- 
rables aux environs de la crise, d’aprbs les chiffres suivants, qu’on 
trouve dans le Uvre cit, (pp. 75, 78, 91, 96, 107, 115). 


En 1825: hausse | 
En i8S6: haisse S 


CRISE DE 1825 

Goton: 109 p. 100; 
Fonte:77 p. 100. 
Coton: 60 p. iOO; 
Fonte : S7 p, 100. 


CRISE DE 1836 

Par rapport k 1833 : hausse en juillet 1835 
hausse en juillet 1836 


( Coton : 25 p. 100 ; 

I Fonte : pas de hausse. 
( Goton : 31 p. 100 ; 
i Ponte : 60 p. 100. 


Par rapport k juillet 1836 : baisse en novembre 1886 

baisse en juillet 1837 


( Coton: 26 p. 100 
( Fonte: IS p. 100 
\ Co ton: 45 p. 100; 
} Fonte: 44 p. 100, 


CRISE DE 1847 

Par rapport k janv. 1846: hausse en janv 1847 
Par rapport k juill. 1847 : baisse en juill. 1848 


Goton: 65 p. 100 
Ponte: pas de h. 
Coton: 37 p. 100. 
Fonte: 31 p. 100, 


Hausses et baisses du coton apparaissent considerables et depas- 
sent, sauf une exception, les variations des prix de la fonte. L’in- 
dustrie cotonniere semble dtre I’industrie qui bdnefioie le plus gran- 
dement de la prospdrite et souflre le plus cruellement de la crise 
pendant le deuxienie quart du xix® siecle en Angleterre. 
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APPENDIGE 

Tableau L — Sucession ties prix maxima et minima de la 
matiere brute et des produits fabriques de Vindustrie 
cotonniere. 


Colon 

Files de cotoii simple ecru 

Tissus 

en 

importe en France 

de colon ecrus 


laine (1) 
(Middling 
uplands) 


Prix 

du 

Difference 
avec le prix 
aux ni ernes 
annees 

et blanchis 
i rnportes 
en France (‘2) 

Annees 


Annees 

kilog. 

de 

file 

du prix dll 
kil. de coton 
en laine 
import!^ 

Annies 

Prix du 
kilog. 

1847 

68 

1862 

6,70 

3,45 

4860 

8,60 

1848 

46 

1865 

15,03 

11,37 

1864 

8,05 

[1850 

78] 

4867 

4M 

2,07 

4874 

8,90 

1852 

59 

[1869 

6,65] 

[3,99] 

1872 

5,50 

1857 

86 

[1872 

4,80] 

[2,43] 

4879 

8,75 

1860 

69 

1873 

6,05 

3,92 

1882 

4,41 

1864 

306 ) 

1878 

2,61 

4,47 

4887 

8,50 

1866 

172 

1880 

3,00 

1,36 

1890 

3,99 

i871 

95 

1886 

2,27 

1,09 

4898 

2,85 

1872 

117 

1890 

2,75 

1,34 

1900 

3,70 

‘1878 

66 

4895 

2,29 

[4,85] 

4902 

8,30 

1880 

77 

1900 

2,73 

1,43 

1907 

4,42 

‘1886 

57 

1904 

2,40 

4,24 

4908 

4J7 

1890 

67 

1906 

5,55 

4,09 



4894 

42 

1908 

2J5 

4.34 



[1896 

48] 






4898 

87 






1900 

61 






4904 

58 






[1904 

73: 






4905 

57 






1907 

73 






4908 

64 







(1) D’apres les mdex numbers de M. Sauerbeck. 

(2) D’apr^s les prix evalu^s par la Commission des Valeurs de 
douane en Prance. 


GHAPITRE X 


Les fluctuations cycHques des prix dans findustrie 
lainiere 


A peu pres semblablement a ce qui a ete fait pour I’in- 
ciustrie cotonniere, le tableau I insere en appendice au 
present chapitre donne la succession des prix maxima et 
minima : 1° pour la matiere premiere, la laine merinos^ 
d’apres les index numbers de M. Sauerbeck; 2"“ pour les 
illes de laiile importds en Prance, d’apres les evaluations 
de la Commission des Valeurs de douane, en meme temps 
que I’ecart de ces prix avec ceux de la matiere premiere, 
des laines en masse importees en Prance aux memes 
annees; 3° pour les tissus de pure laine mirinos exportes 
de Prance, en meme temps que Tecart de ces prix avec 
ceux des fils de laine importes aux memes annees. 

Sauf certains mouvements speciaux a I’industrie lai- 
niere, tels que par exemple la hausse de 1896, et que r6- 
velent les chiffres entre crochets, on remarque, pour les 
prix de la laine, des files et des tissus, une assez grande 
concordance avec les oscillations generales des prix. Les 
prix haussent le plus souvent dans I’industrie lainiere 
pendant les phases de prosperite generale et baissent pen- 
dant les periodes de depression generale. 

En outre, d’ordinaire pour les files et les tissus, les 
hausses comme les baisses sont telles qifelles ddpassent 
celles de la matiere premiere, accroissant par suite les 
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profits dans ia prosperite et ies reduisant pendant la 
depression. 

Pour les files on a une confirmation de ce fait par ies 
renseignements que ies rapports de la Commission des 
Voleurs de doiiane nous fournissent depuis une vingtaine 
d’annees sur les prix de fagon, sur les prix de la trans- 
formation de ia iaine en fiies, payes aux industriels qiai 
filent une Iaine qui ne ieur appartient pas. Ge sont des 
cours interessants a suivre, car iibres de tout element rela- 
tif a la matiere premiere ils presentent des oscillations 
ayant uniquement trait a la filature. La succession des 
maxima et des minima de ces prix de fagon, que donne 
notre tableau II en appendice, montre ieur elevation dans 
les periodes de prosperite ayant precede les crises de 190{\ 
de 1907^ ieur avilissement dans les periodes de depres- 
sion qui ont suivi. cela s’ajoute cependant des hausses 
des prix, speciales a Findustrie iainiere, en 1895-1896, en 
1909-1910. 

Quant aux tissus, au contraire, il est certaines categories 
d’arlicies pour lesquels, d’apres les evaluations de la 0am- 
mission des Valeurs de douane^ si on decouvre encore une 
coincidence avec les cycles generaux en ce qui concerne 
les oscillations memes des prix, la regularite du rytiinia 
n’apparait plus en ce qui concerne Fecart entre les prix 
du tissu et ceux de la matiere, ceux des files (1). De sorte 
qu’il se pourrait que la hausse des prix de la matiere pre- 
miere vint diminuer les profits pour le tissage pendaiil 
certaines periodes de prosperite, et que ia baisse des prix 
de la matiere vint augmenter ces profits pendant certaines 
phases de depression. Certaines sections du tissage ne 
participeraient pas alors a la prosperite generale et ne 
souffriraient pas de la depression generale. 

(1) II en est ainsi pour les draps en Iaine pure ou mHangie ex-' 
portis. Mais le fait pent tenir a la proportion variable des mati^res 
qui viennent s’adjoiiidre k la Iaine dans les tissus melanges. 
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Revenons aux mouvements memes des prix qu’accuse 
notre tableau L II faut noter que les dates du debut des os- 
cillations n’apparaissent nullement posterieures a celles 
des index numbers generaux des prix ou a celles des prix 
de la fonte. L’anteriorite, s’il en est une, existerait plutot, 
dans I’ensembie, pour les fluctuations dans Tindustrie lai- 
niere. 

Ijintensite des variations des prix est assez considerable. 
De 1846 a 1908, d’apres les index numbers de M. Sauer- 
beck, c’est pour les prix de la laine une hausse moyenne 
de 36 p. 100 par phase de prosperite, et une baisse de 25 p. 
100 par phase de depression. 

Tons ces faits vont a I’encontre de Topinion d’apres la- 
quelle toutes les industries productrices de biens de con- 
sommation ne joueraient dans les cycles economiques 
qu’un rOle secondaire, et ne seraient atteintes que par 
contre-coup. 

Pour connaitre Tintensite comparee des oscillations des 
prix de la matiere et des produits fabriques, on peut cal- 
culer les moyennes d’apres les prix evalues par la Com- 
mission des Valeurs de douane pour les laines en masse 
importees, les fils de laine simples importes et les tissus 
de pure laine merinos exportes, de 1869 a 1908. On trouve 
ce qui suit : 


Hausse moyenne 
pai* phase 
de prosperite 


Baisse moyenne 
par phase 
de depression 


Laines en masse 41 p. 100 

Fils de laine 21 — 

Tissus de pure laine me- 
rinos : 22 — 


28 p. 100 

24 — 

27 , ' 


Cette fois, les fluctuations moyennes des prix de la 
matiere brute sont plus fortes que celles des produits 
fabriques. Mais celles du tissu sont plus considerables que 
celles du file, produit mi-ouvre. 
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Pour la laine comme pour le cotoii, aux chiffres de la 
Commission des Valours de douane, a ses evaluations, 
on peut aj outer la lecture de ses Rapports annuels sur 
Fetat de Findustrie. Les vicissitudes de Findustrie lai- 
niere, d’apres la quarantaine de rapports qui se sont suc- 
cede depuis 1873, peuvent se resumer comme suit: 


1873-1878 Depression. 

1879-1880 Amelioration. 

1881-1885 Depression. 

1886-1889 Amelioration et prosperite. 

1890-1894 Crise et depression. 

[ 1895-1896 Prosperite ] . 

1897 Depression. 

1898- 1899 Prosperite. 

1900-1903 Crise et depression. 

1904-1907 Prosperite. 

1908 Depression. 

[1909-1910 Prosperite] . 


On observe done deux mouvements speciaux a Findus- 
trie lainiere : la prosperite de 1895-1896 et celle de 1909- 
1910. D’autre part, cette Industrie n’a guere pris part a 
la prosperite de 1880 a 1882, car la crise y survint des 1880. 
Les fluctuations de Findustrie lainiere n’accompagnent 
done pas avec une absolue fidelite les fluctuations gene- 
rales. II reste cependant que voila encore une industrie 
de biens de consommation qui a bien pris part au plus 
grand nombre de cycles economiques. 
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Tableau IL — Succession des prix de fagon maxima 
et minima des fiUs de laine (1) 


Fils peignes i 

I Fils cardes 

Ciiaine 

n» 56 

Trame n® 86 

Trame 

n« 24 

Annees 

Fr. 

Annees 

Fr. 

Annees 

Fr. 

ism 

0,378 

4894 

0,983 

4898 

0,844 

[1895 

1,033 

1896 

1,200] 

1900 

0,990 

4897 

0,342 

4897 

0,838 

4908 

0,843 

1899 

0,76 

1899 

1,196 

1907 

1,210 

4908 

0,63 

4908 

0,97 

4909 

4,000 

1907 

1,09 

1907 

1,88 



4908 

0,78 

4908 

4,28 




(1) D’apr^s les renseignements contenus dans les RappoHs sncces- 
sifs de la Commission des Valeurs de douane. 


GHAPITRE XI 


L’indiistrie de la sole et les fluctuations cycliques 
des prix 


Du tableau donne en appendice et relatif aux prix 
maxima et minima de la matiere premiere ainsi que du 
produit fabrique, aux prix de la sole grege et des etoffes 
de soie, se degagent deux enseignements. 

D’une part, presque toujours au point culminant de la 
prosperit(3 generate et au debut de la depression generate, 
au moment de la crise, les prix dans Pindustrie de la soie 
subissent des hausses ou des baisses concomitantes des 
hausses ou des baisses generates. G’est ainsi qu’aux envi- 
rons de presque toutes les crises, aux environs de 1847, 
1857, 1866, 1882, 1890, 1900, 1907, les prix dans notre in- 
dustrie en conformite avec Fensemble des prix s’elevent 
dans les derniers temps de la prosperite et s’abaissent 
apres la crise. La prosperite generate fmit done par ga- 
gner la soie. Et la crise generate aussi Tatteint cruelle- 
ment. Le' cycle economique, dans ses. tournants, entraine 
avec lui I’industrie de la soierie. 

Mais d’autre part, entre temps, la soie passe par de 
nombreuses fluctuations qui lui sont particulieres, comme 
le montrent les chifires entre crochets. Au milieu de la 
prosperite generate les prix baissent pour se relever en- 
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suite. Au milieu de la depression generale les prix haus- 
sent pour descendre peu apres. Des cycles propres a la 
sole s’intercalent parmi les cycles generaux. 

Le depouiilement des rapports annuels de la Commis- 
sion des Valeurs de douane permet d’ecrire comme suit 
rhistoire de Tindustrie de la soie et conduit aux memes 
conclusions. 


^873 Crise. 

[1874-1875 Amelioration ] . 

1876-1878 Degression. 

1879-1881 Amelioration. 

1882-1885..... Depression. 

1886-1889 Amelioration, puis prosperity 

1890 Crise. 

[1891-1892 Prosperite] . 

[2® semestre 1893 et f"" sernestre 1894.. Crise]. 

[1895 Prosperite]. 

1896 Depression. 

1897-1899 Amelioration et prosperite. 

1900-1905 Dipression. 

1906-1907 Grande prosperite de certaines 

branches de la soierie. 

1908 Depression. 


L’industrie de la soie a done bien support© le contre- 
coup des crises generales de 1873, 1882, 1890, 1900, 1907. 
Souvent aussi elle a ressenti un peu avant ces crises les 
heureux effets de la prosperite. Mais parfois, comme le 
revelent les dates entre crochets de notre tableau, elle inter- 
rompt sa participation en rythme general pour obeir a des 
oscillations qui lui sont speciales. Entre 1890 et 1900, ce 
furent meme ainsi deux cycles particuliers qui vinrent 
s’interposer entre les dates extremes d’un cycle general ; 
de sorte qu’en une dizaine d’annees, la soierie passa par 
trois prosperites suivies de trois crises. 


94 LES CRISES PERIODIQUES DE SURPRODUGTION 

Nos divers documents nous amenent done aux memos 
constatations concordantes. Cette fois, il s’agit bien d’une 
Industrie productrice de biens de consommation qu’on ne 
pourrait considerer comme motrice des cycles periodiques 
generaux. Elle iie demeure sans doute pas etrangere a ces 
cycles. Mais elle parcourt eii meme temps parfois d’autres 
cycles intercaies dans, les precedents et qui lui sont pro- 
pres. On doit penser par suite qu’elle subit, et a certains 
moments seulement, les repercussions du rytlime general, 
mais qu’elie ne le conduit pas. G’est ainsi, entre la soierie 
et d’autres industries textiles telles que I’industrie coton- 
niere, une difference dont il faudra plus tard rechercher 
les raisons. 



APPENDIGE 


Tableau I. — Succession ties prix maxima et minima de 
la matiere brute et du produit fabrique dans Vindustrie 
de la soie. 


Soie 

grege 

Annees 

Index 

numbers 

de 

M. Sauerbeck 

1846 

70 

4848 

56 

[1850 

83] 

[4835 

69] 

1857 

104 

4858 

88 

[1860 

100] 

4864 

87 

1866 

122 

4868 

409 

[1870 . 

122] 

4875 

68 

[1876 

91] 

4880 

65 

1883 

68 

4883 

55 

[1887 

63] 

4888 

57 

1890 

61 

4895 

48 

1900 

57 

4904 

46 

[1903 

59] 

4904 

54 

1907 

66 

4909 

42 


Prix des tissus de soie pure unis 
export es de France (1) 



Prix du 
kilog. 

Di Here nee 
avec les prix 
des soles greges 
importees ainx 
memes dales 

Annees 

Fr. 

Fr. 

1857 

151 

85 

1858 

184 

84 

[1859 

146] 

[89] 

[4868 

424] 

[69,25] 

1867 

140 

73,25 

4870 

426 

64 

1872 

134 

[64] 

4879 

82 

37 

1881 

87 

41 

4888 

69 

33,5 

1889 

76 

37,5 

4894 

70 

33,5 

[1893 

77] 

[36.5] 

4894 

72 

[42, S] 

[4895 

75] 

[43] 

4896 

71 

38 

1899 

82 

42 

4904 

74 

40,5 

[1903 

76] 

36.5 

[4906 

72] 

[30,3] 


(i) D’apr^s les evaluations de la Commission des Taleurs de 
Uouane. J’ai choisi comme type les prix a Pexportation, k raison de 
Timportance de nos envois de soieries a I’^tranger. Les oscillations 
•coneoMent k pen pr^s d’ailleurs avec celles des prix k rimportation. 
Je m’arr^te en 1906 parce qn’A partir de cette date la Commission 
deS' Valeurs de douane englobe dans une m6me Evaluation les tis- 
siis unis et fa^onnEs qu’elle avait distinguEs jusqiie“L\. 


GHAPITRE XII 


L’indiistrie liniere et les oscillations cycliqiies des prix 


Pour I’industrie liniere, les oscillations des prix de la 
matitre hrute^ lin et chanvre, sont si nombreuses, si etrai> 
geres a nos fluctuations cycliques qu’on a renonce a en 
presenter la succesion des maxima et minima. On ne 
donne en appendice, dans le tableau I, cette suite des prix 
maxima et minima que pour les fils de lin et la toile. 

La concordance avec les mouvements cycliques gene- 
raux se manifeste assez souvent pour les prix des fils (1). 

La m^me concordance, non pas permanente, mais fr6“ 
quente avec les cycles generaux, apparait dans notre 
tableau II dresse d’apres les comptes des benefices d’une 
filature de lin a Lille en ces trente-cinq dernieres annees. 

Pour la toile de lin^ les divergences avec le rythme eco- 
nomique general deviennent nombreuses, comme le mon- 
trent nos chiffres entre crochets. La toile de lin aurait 
cependant supporte, d’apres notre tableau I, les atteintes 
des crises de 1866, 1890, 1900, 1907, de meme qu’elle a 
benMcie de la prosperite qui a precede ces crises. Meme 


(1) La concordance est parfois trompeuse. La hausse des prix 
en 1901 est la consequence de la penurie de la matiere, d’une crise 
defioitaire de la matiere premiere, et non pas de la prosperity indus- 
trielle. Pour cette phase de prosperite, le terme dans rindustrie 
liniere fut atteint en 1899. 
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alors cependant, Pintensite de ses oscillations demeure 
inferieure a celle des files (1). 

Tels sent done les resultats assez complexes auxquels 
aboutit I’etude des prix dans Tindustrie liniere. Relative- 
ment aux fluctuations generates des prix, aucun paralle- 
lisme dans les prix de la matiere premiere, uiie confor- 
mite d’allures intermittente de la part du tissage, une assez 
grande conformite de la part de la filature. 


(1) Gf. par exempie sur notre tableau I, pour oette p^riode d’ex- 
oeptlonnelle prospdritd qui a about! a la orise de 1907,- la iiausse 
dnorme des prix des Aids et la hausse modique des prix de la tolle. 
Aussl, le Rapport de la Commission des Valeurs de douane qui pro- 
clame que « rannde 1907 restera... spdoialement pour la filature 
une annee inoubliabie » , ajoute-Wl pour la toile simplement que 
« le tissage... amenait enfin sa olientdle... k payer des prix plus en 
barmonie aveo les oours des fils et il bdn^fioiait de cet extraor- 
dinaire mouvement d’affaires*) (Rapport pour i907, p. 306.) Le Rap- 
port pour 1908 dira, Fannde suivante (p. 360) : « Les oours de la 
toile, qui n’avaient pas aiitdrieurement montd, ne baiss^rent pas 
non plus dans la mdme proportion que ceux des fils. » 
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Tableau L — Succession des prix maxima ei minima 
des f iUs de Un et de la toile 


Prix 

des Ills de lin ou de chanvre simples 

Prix de la toile de. I in 


ecnis imporles en 

France 

importee en France 



Difference 
avec le prix 
du lin teille 


Prix do 


Prix dll 


kilog. 


kilog. 

importe 


__ 

Annees 

Fr. 

Fr. 

Annees 

Prix 

1858 

4,54 

3,84 

1858 

6,22 

1860 

2,27 . 

1,62 

1861 

4,18 

1864 

8,53 

6,98 

1865 

7,15 

1867 

4,08 

2,13 

1868 

4,77 

[1868 

4,16] 

[2,49] 

[1870 

5,88] 

1870 

3,00 

1,55 

[1873 

5,00] 

1874 

6,64 

5,43 

[1876 

6,74] 

1878 

4,13 , 

2,98 

1879 

4,92 

1881 

■ 4,78 

3,82 

[1880 

5,16] 

1885 

3,43 

2,44 

[1881 

4,24] 

1891 

5,09 

4,35 

1883 

4,84 

1892 

4,09 

3,33 

1885 

4,46 

[1896 

4,32] 

[3,59] 

1889 

, 7,70 

1898 

4,14 

3,50 

1890 

7,19 

1901 

4,51 

3,44 

[1892 

9,61] 

1902 

4,36 

3,43 

1895 

8,66 

1907 

6,98 

6,04 

[1896 

8,84] 

1908 

4,70 

3,93 

1898 

8,68 




1901 

9,68 




1902 

9,15 , 




1907 

9,92 




1908 

7,87 
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Tableau IL — . Succession des bonnes ei des mauvaises 
annees dans tine filature de lin, d Lille^ d'apres les bene- 
fices realises. 


1878 Annee mauvaise. 


1879 

Tres bonne. \ 

1880 

Passable. 

1 

1881 

Tres bonne, f 

1882 

Tres bonne. ( 

1883 

Tres bonne. \ 

1884 

Tres bonne. / 

1888 

Passable. 

i 

1886 

MauvaJse. 

1 Depression. 

1SS7 

MnuvaJse. 


1888 

Bonne. 


1889 

Bonne. 


1890 

Passable 

Prospdrite. 

1891 

Bonne. 


1892 

Bonne. 


1893 

Passable. 

i 

1894 

Tres mauvaise) Depression. 

1895 

Meaiioere. 



1896 Bonne. j 

1897 Tres bonne. { 

1898 Passable. 

1899 Assez bonne. ] 

1900 Mediocre. \ 

1901 Tres niauDaisel 

1902 Tres mauvalsel o^ression 
1908 Mauvaise. i 

1904 Tres niauvaisei 

1905 Meilleure. \ 

1906 Bonne. Prosp^nte. 

1907 Trc\s bonne. ^ . 

1908 Crise. \ 

1009 Mauvaise. j 

1910 Tres mauvaise i 

1911 Tres mauvaise ' 


GHAPITRE XIII 


Les oscillations cycliqnes des prix des peanx 
et du cuir 


Des industries textiles on peut rapproclier les industries 
dont la matiere est le cuir et dont Tun des objets princi- 
paux est de contribuer a notre habillement. 

Notre tableau I en appendice donne la succession des 
prix maxima et minima pour les peaux et cuirs, d’apres 
les evaluations de la Commission des Valeurs de douane 
et les index numbers de M. Sauerbeck. De ce tableau 
resulte une participation au moins partielle aux cycles 
periodiques. II est sans doute des oscillations speciales aux 
peaux et au cuir, que font ressortir nos chiffres entre cro- 
chets. 11 est aussi des mouvements generaux des prix 
comme ceux qui eurent lieu autour des deux crises de 1886 
et de 1890, auxquels les prix, dans certaines des colonnes 
de notre tableau, non pas dans toutes, demeurent etraa- 
gers. Mais la concordance se manifesto avec six cycles 
generaux, avec ceux qui se deroulerent autour des crises 
de 1847, 1857, 1882, 1900, 1907, et aussi, mais moins regulie- 
rement, avec celui qui s’ecoula autour de la crise de 1873. 
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Tableau L — Succession des prix maxima et minima 
des peaux et du cuir 


Prix a Fimportalion en France 


Peaux bi’iites 
gran des 


Peaux petiles 
de mouton 


Index numbers de M. Sauerbeck 


en Anglelerre 


Peaux 


Cuir 


Annees 

Fr. 

Annees 

Fr. 

Annees 


Annees 


1857 

2,90 

1857 

2,14 

1846 

72 

1846 

69 

i838 

2A0 

1858 

1,58 

1849 

51 

1850 

59 

[1860 

2,60] 

[1860 

1,72] 

1857 

135 

1857 

120 

i867 

1,40 

1861 

1,40 

1858 

111 

1858 

94 

[1868 

1,48] 

1863 

1,80 

[1860 

121] 

[1860 

108] 

1870 

1,84 

1870 

0,95 

1867 

79 

[1865 

88] 

1875 

2,10 

1875 

2,00 

[1868 

87] 

1866 

91 

1878 

1,65 

1878 

1,50 

1869 

84 

1867 

88 

1880 

1,80 

1884 

2,30 

1873 

120 

1873 

114 

1888 

1,15 

1888 

1,80 

1876 

93 

1879 

91 

1891 

1,40 

1891 

2,60 

[1877 

101] 

1880 

97 

1894 

1,15 

1898 

1,00 

1879 

9% 

1894 

78 

[1895 

1,61] 

1906 

1,92 

1880 

105 

1900 

87 

1897 

1,m 

1907 

1,54 

1886 

85 

1904 

87 

1899 

1,55 ■ 



[1887 

88] 

1907 

97 

1901 

1,5% 



189% 

68 

1908 

91 

1906 

1,93 



[1895 

84] 



1908 

1,78 



1897 

75 







1900 

90 







1901 

84 







1907 

105 







1908 

90 





GHAPITRE XIV 

Les industries de rfiabillement et les oscillations 
cyciiques des prix 


Les industries de Fhabilleinent, cellos dont la matierc 
premiere consiste dans les produits des industries textiles 
et cedes qui fagonnent le cuir, subissent-elles les fluctua- 
tions cyciiques des prix ? II est difficile de repondre a 
cette question, a cause de rinsuffisance de iiotre docu- 
mentation. 

Si on se refere aux evaluations de la Commission des 
ValeuTs de douane, on n’ob serve pas de variations corres- 
pondant a nos variations cyciiques pour les vetements 
dliomme^ pour les chaussures. Souvent, d’ailleurs, les 
prix sont maintenus longtemps immobiles. Pour les vcHe- 
ments de femme, un certain parailelisme avec nos oscil- 
lations rythmiques s’observe de 1893 a 1908. Pour les gants, 
ii en est de meme en ce qui concerne les cycles qui se. 
sont deroules autour des crises de 1857, 1866, 1873, 1907. 
Mais, pour d’autres cycles, le parailelisme fait defaut. De 
1875 a 1902, pendant 27 an.s, les prix des gants auraient 
baissd sans interruption. G’est ce que montre le tableau I 
en appendice. 

Si on se reporte aux renseignements pubiies sur les prix 
par le Bulletin of the bureau of labor de Washington, on 
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constate que pour certains articles d'liabiilement comme 
les objets de lingerie, les prix ne presentent guere de mou- 
vements cycliques. Mais d’autres, tels que les vStements 
pour hommes, les objets d^habillement feminins, les ar- 
ticles de bonneierie, ont bien eprouve, comme ie revele le 
tableau 11, les oscillations cycliques des prix. 

Les industries de rhabillement ecbappent-elles a I’alter- 
nance des bonnes et des mauvaises annees ou, au con- 
traire, sont-elles atteintes aussi par les fluctuations ryth- 
miques ? Les donnees qui precedent ne permettent pas 
une option certaine entre les deux hypotheses. II est d’ail- 
leurs possible, comme semblent rindiquer les statistiques 
americaines, que Tune de ces hypotheses convienne plutdt 
a certaines sections des industries de rhabillement et la 
seconde aux autres, qu’il y ait entre ces sections des dif!e- 
rences analogues a celles qui ont ete constatees pour les 
industries textiles. 
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GHAPITRE XV 


Les traits caracteristiques des oscillations cy cliques 
des prix dans les industries particulieres 


V De i’enquete sur les fluctuations des prix dans les 
diverses branches d’industrie, on pent d’abord tirer cette 
conclusion qu’elle confirme les resultats auxquels avait 
conduit Fetude des index numbers generaux. Periodicitc, 
assez grande generalite et caractfere international, voila 
encore les trois traits dominants des cycles et des crises 
que nous avons rencontres a chaque etape de nos re- 
cherches. II faut repeter combien est digne d’attention 
le fait qu’un rythme des prix a peu pres identique se 
deroule sinon dans I’agriculture, du moins dans une mul- 
titude d’industries variees et dans des pays differents. 
Industries m^tallurgiques, industries textiles, industries 
du bdtiment, de I’ameublement, de la verrerie, des trans- 
ports, du charbon, matieres premieres de toutes sortes, 
fer, fonte, cuivre et autres metaux, coton et laine, bois, 
peaux, cuir, charbon, produits fabriques les plus dissem- 
blables, files de laine et objets de menage, machines-outils 
et cotonnades, verres a vitre et articles de serrurerie, une 
meme force entraine toutes ces industries et toutes ces 
marchandises en des cadences alternees, tres souvent 
simultanees et similaires. Et il en est vraisemblablement 
de meme pour d’autres industries sur lesquelles notre 
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enquete n’a pu porter, telles que les industries electriques, 
les industries satisfaisant le besoin de lumiere, d’eau et 
autres besoins collectifs. II existe peu d’exempies de 
phenomenes economiques aussi innombrables et divers 
venant se discipiiner sous i’action d’une meme ioi. II en 
est peu qiii prouveiit aussi lumineusemeiit le determinisme 
qui commaiide au monde ecoiiomique, malgre son extreme 
compiexite, et la possibilite d’une science ecoiiomique 
qui degage les regularites, decouvre les lois maitresses. 

2** Notre enquete, d’autre part, ne nous a apporte aucune 
verification de I’opinion qui attribue aux industries pro~ 
ductrices de capitaux fixes la direction des cycles eco^ 
nomiques et refuse aux industries de biens de consom- 
mation toute participation notable a ces cycles. Sans nier 
la grande importance des industries metallurgiques en 
notre matiere, on a mis en garde centre la tendance a 
ne voir en elles que des industries productrices de capitaux 
fixes et on a montre le concours au rythme economique 
de nombre d’industries de biens de consommation en 
metal. A cote d’elles a ete constatee la part prise aux 
cycles par bien d’autres industries productrices de biens 
de consommation. II n’est point un seul cycle ou les nota- 
bles fluctuations des prix des matieres premieres ou des 
produits confectionnes ne revelent le role certain joue 
par des industries de biens de consommation qui peuvent 
d’ailleurs ne pas^ etre toujours les memes. Galciile-t-on 
I’intensite de ces fluctuations, ie moment ou elles ont lieu, 
oil elles commdncent, oil elles fmissent ? Meme en pre~ 
nant comme terme de comparaison cet indice assurement 
defectueux des industries productrices de capitaux fixes 
que serait la fonte, on n’observe nullement que les agi- 
tations cycliques atteignent tardivement les industries de 
biens de consommation, ni qu’elles les effleurent a peine. 

On ne pent done affirmer que le mouvement parte 
des industries productrices de capitaux fixes. Peuvent 
fort bien aussi etre motrices les industries de* biens de 
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consommation. Peu importe que d’un cycle a Fautre ii 
s’agisse parfois d’industries de biens de consommation 
differentes. Les ones peuvent conduire tels cycles et d’au- 
tees les cycles suivants. 

3^ Si rien n’est. venu etablir le bien-fonde de Foppo- 
sition en matiere de participation aux cycles economiques 
entre biens de consommation et capitaux fixes, une autre 
distinction s’est degagee de notre etude, une distinction 
entre les diverses industries productrices de biens de 
consommation. Gertaines, parmi ces dernieres, comme les 
industries de biens de consommation en metal, comme les 
industries du coton ou de la laine, comme la verrerie, 
comme certaines sections de Findustrie du batiment, 
comme les branches des industries des transports assimi- 
lables aux industries de biens de consommation, comme 
peut-etre aussi les industries electriques de Feclairage,' 
concourrent avec assez de regularite a la plupart des 
cycles. Mais d’autres, comme Findustrie de la soierie, 
comme certaines sections de Findustrie liniere, comme 
vraisemblablement aussi certaines parties des industries 
de Fhabillement, de Fameublement, ne subissent les fluc- 
tuations cycliques que de facon intermittente et presen- 
tent plus ou moins frequemment des oscillations qui leur 
sont speciales. . 

La classification exacte des industries en notre matiere 
parait devoir etre celle qui, dans une premiere categoric, 
rangerait avec les industries productrices d’outillage 
un grand nombre d’industries productrices de biens de 
consommation obeissant assez fidelement au rythme eco- 
nomique. Dans une seconde categorie doivent figurer des 
industries de biens de consommation qui sans demeurer 
tdtalement etrangeres aux mouvements periodiques n’en 
eprouvent qu’irregulierement certaines repercussions. Et 
dans cette seconde categorie on pourrait faire entrer aussi 
Fagricuiture. 

II ne faudrait naturellement pas croire a une demarca- 
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I tion rigoureuse entre les deux categories. II est des indus- 

|l tries dont ii serait difficile, a cause surtout du manque 

I • d’informations suffisantes, de fixer la place avec certitude. 

I En outre, dans chacune des deux categories, bien des 

|l nuances existent, et il doit y avoir une gradation dans la 

Ij forte ou la faible participation de chacune des industries 

f! ' aux cycles economiques. 

jij 4“ La seule difference qu’on pourrait peut-etre admettre 

I parmi les industries de la premiere categorie, entre indus- 
tries prodiictrices de capitaux fixes et industries pro- 

II ductrices de biens de consommation, c’est une plus 

‘ constante participation de celles-la aux cycles economi- 

' ques. Dans tout cycle, on decouvre, entrainees dans les 

fluctuations rythmiques des prix, de nombreuses indus- 
tries de biens de consommation. Mais ce ne sont pas tou- 
jours des industries identiques. Celles meme des indus- 
tries de biens de consommation qui subissent le plus regu- 
lierement les oscillations periodiques y echappent excep- 
tionnellement pour tel ou tel cycle. Au contraire, la parti- 
cipation aux cycles serait constante pour les industries pro- 
ductrices de capitaux fixes. 11 se peut que cette difference 
existe entre les deux sortes d’industries. Mais en I’absence 
de renseignements directs a ce sujet on ne peut voir la 
qu’une hypothese, hypothese plausible. 

5° Une autre distinction parait se degager de notre 
enqu6te, bien que la penurie de notre documentation ne 
permette pas d’en affirmer a coup sur I’entiere exactitude. 
G’est une distinction entre matieres premieres et produits 
fabriquds. II semble bien que les prix des matieres 
brutes, fonte, fer, cuivre, charbon, laine, bois, peaux, 
cuir, presentent des fluctuations plus regulieres et plus 
intenses que celles des prix des produits fabriques, capi- 
taux fixes ou biens de consommation, metiers a filer, 
machines diverses, articles de menage, tissus, vetements, 
meubles. . 

Mais certains exemples du contraire se rencontrent. En 
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outre, on ne doit pas penser que, d’une fagon continue, 
dans les industries successives qui s’echelonnent au cours 
d’un meme proces de production, les oscillations des prix 
aient chaque fois un caractere moins accuse a mesure 
qu’on passe d’une industrie anterieure a une industrie 
post^rieure, d’un produit a celui qui le suit, du minerai 
de fer a la fonte, de la fonte au far, du fer aux objets en 
fer. En fait, au contraire, les prix de certains des produits 
subissent, d’apres nos divers tableaux, des oscillations pliis 
accentuees que celles des produits qui les precedent et qui 
les suivent. II en est ainsi pour la fonte, relativement, d’une 
part, au minerai de fer et, d’autre part, aux metiers a filer 
ou aux articles finis en metal. De meme pour les files de 
coton et de lin, relativement, d’une part, au coton en laine 
et au lin teille, d’autre part aux cotonnades et a la toile. 
On doit done, sans trop preciser et sans pretendre formuler 
une regie absolue, se contenter d’opposer d’une maniere un 
peu vague les matieres brutes aux produits finis et attri- 
buer aux prix des premieres des mouvements cycliques 
souvent plus caracterises et plus reguliers que ceux des 
seconds (1). 

6° Parmi les diverses matieres premi5res, e’est pour les 
matieres m^taliiques qu’on observe les fluctuations ryth- 
miques les plus intenses et la participation la plus fiddle 
aux cycles economiques. G’est pourquoi il a ete declare 
que les prix des metaux etaient de meilleurs indicateurs 


(1) J’ai k peine besoin de faire remarquer que malgr^ que les 
prix de la mati^re premiere offrent des fluctuations plus intenses 
que oelles du produit fabriqu^, il pent se faire, oomme on I’a 
montr^ dans certains de nos tableaux, que T^cart entre le prix du 
produit fabiiqu^ et celui de la matiere premiere augmente ndanmoins 
dans la prosp^rit^ et fl6chisse dans la depression. Si, par exemple, 
la matiere s’eieve de 1 franc k 1 fr. 50, hausse ainsi de 50 p. 100, 
et si le produit fabrique passe de 4 francs k 5 francs, hausse seu- 
lement de 25 p. 100, recart entre le prix du produit fabriqud et 
de la matiere ne baisse pas, mais monte de 3 francs k 3 fr. 50. 
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de Fetal, .incliistriel g*eneral qiie les prix de toiite aiitre 
marchandise el qiie les index niiiiibers geiieraiix des prix. 
La grande Constance de la participation aux oscillations 
cycliques des prix, que pour les capitaiix fixes nous ii’avons 
pii presenter que comme une hypotliese, ressort, aii coii- 
traire, iiettemeiit de nos observations pour les matieres 
rnetaiiiques, 

Telles sont les constatations principales auxquelles 
aboutit notre etude des mouvements cycliques des prix 
dans les industries particulieres. Une tiieorie des crises et 
do rythme economique na pourra etre tenue pour satis- 
faisante que si elle cadre avec elles et nous en apporte 
Fexplication. 



LIVRE II 


LES OSCILLATIONS PERIODIQUES 
DES REVENUS 


Avant de passer a i’etude des phenomenes qu'i peuvent 
expliquer les variations des prix, aux mouvements de 
I’offre ou de la demande, il convient de s’arreter a des faits 
etroitement lies aux prix, au rythme des revenus et du 
cout. L’examen des revenus, des prix des services produc- 
teurs, des salaires, de Finteret. du profit, doit suivre de pres 
Fexamen des prix des marcliandises. De meme, peu apres 
les prix de vente, il est assez indique d’observer les prix 
de revient. D’autre part, il est presque impose de rappro- 
cher les matieres des revenus et du cout, puisqu’elles sont 
si voisines qu’elles se confondent dans plusieurs de leurs 
parties. 

Les revenus que j’aborde immediatement presentent, en 
notre sujet des crises et des cycles economiques, une 
impoi’tance sur iaquelle il n’est pas besoin d’insister. Leurs 
fluctuations serviront a Fintelligence de maints pheno- 
menes qui figurent parmi les pieces notables de la theorie 
des crises, du cout precisement, de la demande, de la pro- 
duction. Mais, en outre, c’est en elles-m ernes que les oscil- 
lations des revenus sont hautement interessantes a consi- 
derer. C’est surtout a cause de leurs repercussions sur les 
revenus, sur les profits des entrepreneurs, sur les salaires 
des ouvriers, accrus ou diminues par le taux de la remu- 
neration ainsi que par Fintensite du chomage, que les 
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crises' e.t les- cycles ont attire i’attention des economistes et 
du -grand public. Le terme meme de prosperite et, a 
certains egards aussi, celui de crise ont ete appliques aux 
phases des cycles a raison des mouvements des revenus 
et non pas de ceux des prix. Si on a parle de prosperite, 
c’est parce que la hausse des prix s’accompagne de la 
hausse des profits et d’un plus grand bien-etre de la classe 
ouvriere. Les souffrances qu’evoque le mot de crise sont 
celles qui resultent de la chute des profits et des salaires, 
G’est sinon le sort des consommateurs, dont pas plus ici 
qu’ailleurs on ne se soucie, du moins celui d’importantes 
categories de producteurs qui a inspire les denominations 
qui ont prevalu. 



CHAPITRE PREMIER 

Les oscillations periodiqties du salaire en argent 


SECTION PREMIERE 

LES OSCILLATIONS DANS L’eNSEMBLE DE L’INDUSTRIE 

Comment se comporte a travers les cycles periodiques 
le salaire, en particulier le salaire en argent^ par I’obser- 
vation duquel je commence cette etude ? Afin de repondre 
a cette question, il serait utile d’etre documente, d’une part, 
sur I’etat annuel des salaires dans I’ensemble de I’indus- 
trie, de posseder des index numbers generaux du salaire 
comme on possede des index numbers generaux des prix; 
d’etre renseigne, d’autre part, sur Tetat annuel des salaires 
dans un certain nombre de grandes industries parti- 
culieres. 

Nous n’avons d’informations genirales sur le salaire, 
permettant de suivre, arin^e par ann^e, Failure de la 
courbe des salaires dans Fensemble de Findustrie, que pour 
FAngleterre et les Etats-Unis, Les index numbers des 
salaires anglais, qui vont de 1850 a 1907, resultat de loii- 
gues et laborieuses recherches entreprises par MM. Bow- 
ley et Wood, sont surtout fort precieux (1). Ils ont ete 
etablis d’apres les salaires dans des branches tres di- 
verses de Findustrie anglaise : metallurgie, construction 


(1) On les trouvera dans le Journal of the Royal Statistical Society, 
mars 1909, p. 102. 

■ ■ ■ 8 '' • 
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de navires, industries textiles, mines, bMiment, ameubie- 
ment, imprimerie, gaz. Dans leur calciil entrent aussi, 
mais de maniere a n’influencer que faiblemeiit la 
moyenne generate, les salaires agricoles. Les doiinees 
americaines resultent d’une pi'*ein.iere enquete faite par 
le Departement du Travail des Etats-Unis sur les salaires 
dans les diverses industries, de 1870 a 1898, et d’autres 
enquetes ulterieures du meme departement pour les sa- 
laires depuis 1890 (1). 

Or, si on examine les tableaux du salaire en argent 
qu’on nous presente, en particulier les. tableaux du sa- 
laire de I’ouvrier suppose pleinement occupe, ecliap- 
pant a tout cbomage, on constate des oscillations rap- 
pelant, a bien des egards, celles des prix. Les sa- 
laires haussent dans la prosperite jusqu’a im point 
maximum j puis reculent dans la depression jusqu’a un 
minimum, De sorte que pour faire apparaitre ce rythme 
du salaire, il suffira, comme pour les prix, de donner la 
succession des maxima et des minima. G’est Pobjet de 
notre tableau I en appendice. 

De ce tableau se degagent les enseignements suivants: 

1“ Tres manifestement le salaire, au moins en Angle- 
terre et aux Etats-Unis, obeit a des fluctuations perio- 
diques influencees par les cycles economiques. Toujours 
dans la prosperite, lorsque les prix ont hausse, le salaire 
s’est eleve egalement. Toujours dans la depression on a 
constate un certain flechissement du salaire. 

2° En ce qui concerne les dates des fluctuations, si on 
confronte les index numbers des salaires de M. Wood avec 
les index numbers des prix de M. Sauerbeck, on observe 
que les mouvements de hausse et de baisse des salaires 
ne commencent pas exactement la meiiie annee que ceux 
des prix. La chute des salaires ne se dessine parfois qu’un 


(1) V. Bulletin of the Bureau of Labor, (ann^e 1898), p. 658, 
et no 77 (ann^e 1908), p. 7. 
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certain temps apres la baisse des prix, et apres I’annee 
de la crise, En Angleterre, alors que les crises ont eclate 
en 1873, 1882, 1890, 1900, accompagnees d’un etfondre- 
ment des prix, les salaires ont continue a liausser apres 
la crise et jusqu’en 1874, 1884, 1891, 1901. Le retard des 
annees de salaires maxima anglais sur les annees de prix 
maxima e.^>t en moyenne de un an, entre 1857 et 1907. La 
crise ne deprime done pas immediatement les salaires. 
Geux-ci ne se laissent entraxner sur la pente giissante 
qu’apres une certaine resistance. 

Si le flechissement des salaires est tardif, leur hausse 
est plutdt hMive. Souvent pendant que la depression dure 
encore, que les prix n’ont pas cesse de baisser, Tascension 
des salaires commence a se prononcer. II est vrai que ce 
n’est encore qu’une hausse tres faible. Cette hausse ne 
s’amplifiera que quand les prix se remettront a monter 
et qu’on sera engage dans la periode de prosperite. 

11 resulte de la que les periodes de hausse des salaires 
sont assez longues, plus longues que celles des prix. Les 
periodes de baisse des salaires sont, au contraire, plus 
breves. En moyenne, pour les sept phases de prosperite 
et les six phases de depression qiii se sont succede de 
1850 a 1907, on trouve en Angleterre: 

Duree moyenne dc la 

hausse 3 ans 10 mois 

Duree unoyenne de la 

baisse 4 ans jO mois 

3° En meme temps qu’elles ont une duree plus longue, 
les hausses des salaires sont aussi plus accentuees que les 
baisses. Le recul des salaires est m^me parfois tenement 
insignifiant, comme aux Etats-Unis en 1886, en 1904, 
comme en Angleterre en 1869, en 1886, en 1895, qu’il con- 
vient de parler d’un arret de la hausse plutot que d’une 
veritable baisse. En moyenne, en Angleterre, depuis le mi- 
lieu du XIX® siecle, I’ascension des salaires par phase de 


Salaires 

5 ans 

3 ans 4 mois 
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prosperite a ete de 12 p. 100. Le recul moyen des salaires 
par periode de depression n’a ete qne de 3 p. 100 (1). Aux 
Etats-Uiiis, de 1872 a 1907, c’est pour le salaire uiie liausse 
moyeniie de 10 p. 100 par ere de prosperite et une baisse 
moyenne de 4 p. 100 par ere de depression. 

4^ Les fluctuations des salaires, les baisses surtout, mais 
les hausses egalement, sont moins acciisees que celles des 
prix. Pour se rendre mieux compte de ce fait, il convient 
de comparer les index numbers generaux des salaires, 
non pas seulement aux index numbers generaux des prix, 
lesquels sont tres considerablement influences par les prix 
des produits alimentaires, prix assez stables, mais aussi 
aux index numbers des prix des matieres premieres in- 
dustriellles, matieres minerales et textiles que nous donne 
M. Sauerbeck pour I’Angleterre. En moyenne, on trouve 
les oscillations suivantes par periode de prosperite et de 


depression: 

Augleteire (1850-1907) 


Etats-Unis (1870-1907) 


Hausse 

Baisse 

Hausse Baisse 


moyenne 

moxjenne 

moyenne moiienne 


P. c. 

P. c. 

P. c. P. c. 

Salaires 

12 

3 

Salaires. 10 4 

Ensemble des prix. 

17 

16 

Prix.... 13 IS 

Prix des matieres 




minerales 

36 

24 


Prix des matieres 




textiles 

33 

U 



Les salaires s’elevent ainsi pendant la prosperite nota- 
blement moins que les prix des marchandises. Pendant 


(1) En natoe temps que les index numbers des salaires dans ren- 
semble de I’industrie dont les variations peuvent 6tre influencdes 
par les ohangements dans les proportions d’ouvriers masculins, de 
femmes et d’enfants, M. Wood nous donne les index numbers des 
salaires des ouvriers de mCme qualifloation professionnelie. Pour ces 
ouvriers, la hausse moyenne est un peu moindre et la baisse un peu 
plus forte que pour la moyenne g^ndrale du salaire. La hausse est 
de 11 p. 100 par periode de prosp^rit^ et la baisse de 4 p. 100. 
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la depression, la difference est encore plus grande entre 
prix et salaires. La chute des salaires est cinq fois plus 
faible que celles des index numbers gSneraux des prix 
en Angleterre, quatre fois plus faible que celle des index 
numbers generaux des prix aux Etats-Unis. Elle est, en 
Angleterre, huit fois plus reduite que celle des prix des 
matieres industrielles, minerales ou textiles. 

5® Ge qui a ete dit des fluctuations cycliques des salaires 
implique un mouvement « de longue duree » des salaires, 
depuis le milieu du xix® siecle, nettement oriente dans le 
sens de la hausse. Le salaire croit d’ordinaire assez forte- 
ment dans la prosperite. II flechit tres faiblement dans la 
depression. Presque toujours, par suite, a chaque retour 
de la prosperite, il a pu monter plus haut qu’au niveau 
attaint dans la prosperite anterieure. II s’est ainsi eleve, 
par paliers successifs, au cours du xix® siecle. 

G’est ce qu’on constate en observant sur notre tableau I 
la serie soit des maxima, soit des minima des index num- 
bers des salaires. 

De chaque maximum au maximum ult4rieur, de chaque 
minimum au minimum qui lui succede, c’est presque 
constamment la hausse qui se poursuit. II n’y a d’excep- 
tion qu’en 1884 et en /SS6y c’est-a-dire a une epoque qui 
correspond a la baisse des prix de « longue duree ». La 
profonde depression des prix qui a lieu alors ralentit un 
temps Fascension du salaire en argent. 

La hausse de longue duree des salaires depuis le milieu 
du XIX® siecle pourrait d’ailleurs etre etablie par bien d’au- 
tres statistiques empruntees a d’autres pays. Le pheno- 
mene est tenement connu que point n’est besoin d’y insis- 
ter. 

, * 

En resume, d’apres ce qui precede, on observe bien 
pour les salaires, au moins en Angleterre et aux Etats- 
Unis, en meme temps qu’un mouvement de hausse cede 
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longue duree», des fluctuations cycliqiies rattacliees par 
un lien etroit a celles des prix. L’oiivrier beiieflcie d’uiie 
hausse du salaire en argent pendant la prosperite. li sup- 
porte le contre-coup de la crise par la baisse du salaire 
clurant la depression. Mats les baisses du salaire soiit bien 
nioins fortes et durentpnoins longtemps que les iiaiisses. 
L’ouvrier, quand on ne considere que son salaire en 
.argent, gagne beaucoup a la prosperite et n’est que faible- 
ment touche par la depression. On observe en outre que 
les oscillations du salaire presentent beaucoup moins 
d’intensite que celle des prix. Mais c’est a propos du 
salaire reel qu’il conviendra d’insister sur ce fait. 

Les documents font defaut qui pourraient nous appren- 
dre si les memes mouvements cycliques pour I’ensemble 
des salaires existent dans d’autres pays. Mais, du moins, 
pour les salaires dans les grandes industries particu- 
lieres, nous pourrons etendre nos observations a des pays 
autres que TAngleterre et les Etats-Unis. 


SECTION II 

LES OSCILLATIONS PERIODIQUES DES SALAIRES DANS LES 
INDUSTRIES PARTIGULIERES 

§ 1. — Les industries mini^res 

C’est probablement dans I’industrie minerale qu’on pent 
comparer de la fapon la plus precise les fluctuations 
pedodiques des salaires et des prix, parce que c’est la 
seule Industrie oil nous possedions des donnees annuelles 
sur les prix des marchandises memes que produisent les 
ouvriers dont les salaires nous sont indiques. Dans notre 
tableau II en appendice, je presente la succession des 
salaires maxima et minima dans les mines de char- 
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bon et de metal, en France, d’apres la Statisiique de Fin- 
dustrie w morale, en Allemagne, d’apres la publication 
semi-offlcielle de Kuczynski, die Entwicklung dev gewer- 
blichen Loline seit der BegriXndung des deutschen Reichs. 
Je donne, en general, le salaire moyen par journee de 
travail effective, de fagon a exclure pour i’instant les va- 
riations des salaires pouvant resuiter du chomage. Pour 
les mines de fer en Prance, cependant, comme la Statis- 
tique de Vindustrie minerale nous renseigne sur les 
salaires. annuels pendant un temps plus long que sur les 
salaires par jour, je donne aussi le rythme des salaires 
annuels qui peiivent se trouver ainsi inffuences par les 
changements dans le nombre de journees de travail. 

D’apres ce tableau II, tres regulierement, dans les 
mines, les salaires ont beneficie d’une hausse pendant les 
periodes de prosperite. Souvent aussi ils ont subi une 
baisse pendant les periodes de depression. 

2® La baisse, dans la depression, a ete d’ordinaire 
legere et de faible duree. Parfois meme elle a manqud. 
Apres 1867 et 1908, dans les mines de charbon, et apres 
1908, dans les mines de fer, en France, apres 1901, en 
Allemagne, dans les mines de I’Oberharz, la depression 
a ete marquee par un ralentissement de la hausse et non 
par une baisse. 

3° Si on rapproche ce tableau II des tableaux des prix 
du charbon en Prance et en Allemagne, de celui du mineral 
de fer en France, tableaux donnes anterieurement dans 
notre etude des prix, on observe que, le plus souvent, les 
oscillations des salaires ont ete moindres que celles des 
prix. Le contraire a lieu seulement pour les hausses dans 
les mines de fer en Prance. La moyenne par periode de 
hausse ou de baisse pour les salaires et les prix ressort 
aux chiffres suivants : 
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Mines de charbon en France 
(1852-1908) : 

Hausse moyenne par periode 

de prosperite 

Baisse moyenne par periode 
de depression 

Mines de charbon dans ia 
region de Dortmund (1879-1907) 

Hausse moyenne * 

Baisse moyenne 

Mines de fer en France 


(1882-1909) : 

Hausse moyenne 

21 — 

21 

Baisse moyenne 

6 — 

2/ 

Mines de fer en France 

(1856-1908) ; 

Salaire annuel 


Hausse moyenne .: 

27 p. 100 

20 

Baisse moyenne 

5 — 

21 


A Texception de la hausse dans les mines de fer, les 
fluctuations des salaires sont done en moyenne beaucoup 
moins accentuees que celles des prix. G’est surtout lorsque 
ie prix baisse, que le salaire ne Timite que de loin : sui- 
vant les marchandises et les lieux, les prix ont flechi en 
moyenne par periode de depression de 2 a 5 fois plus que 
les salaires. Mais egalement, lorsque les prix haussent, 
Tascension des salaires demeure plus moderee dans les 
mines de charbon, sinon>dans les mines de fer. La hausse 
des prix est de 50 a 72 p. 100 sup^rieure a celle des salaires. 

4'' Quant a Fepoque oil se placent les mouvements de 
hausse ou de baisse des salaires, on constate que les mou- 
vements de hausse des salaires se terminent suit la meme 
annee que les prix, soit quelquefois un peu plus tard. 


83 p. 100 50 p. 100 

9 — 23 ~ 


Salaire par jour Prix 

16 p. 100 25,5 p. 100 

— 17 — 
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G’est ainsi qu’en France ia hausse des saiaires se pro- 
longe jusqu’en 1858, 1868, 1892 dans les mines de charbon, 
jusqu’en 1866, 1882, 1892, 1901, dans les mines de fer, 
alors que les prix du charbon on du minerai de fer ont 
fleciii plus tot. Par centre, la baisse des saiaires s’acheve 
frequemment avant qn’ait cesse la baisse des prix, sur- 
tout dans les mines de charbon en Allemagne et les mines 
de fer en France. 

Hausses et baisses alternees des saiaires, hausses nota- 
bles et baisses fort leg-eres, hausses et baisses moindres 
que celles des prix, hausses parfois hatives des saiaires 
et baisses parfois tardives, ces faits concordent avec 
ceux qu’avait reveles Fobservation des index numbers 
generaux des saiaires en Angleterre et aux Etats-Unis. 

§ 2. — Les industries metallurgiques 

Pour les industries metallurgiques, e’est surtout en 
Angleterre que nous .trouvons des informations annuelles 
sur les saiaires. Les precieuses enquetes de MM. Bowley 
et Wood permettent de suivre le rythme des saiaires sur 
des index numbers qui ont ete dresses d’apres le salaire 
de 26 specialites d’ouvriers occupes dans les industries 
de ia metailurgie. Aux Etats-Unis aussi, pour certaines 
sections de la metailurgie americaine, des renseignements 
annuels nous sont fournis sur les saiaires depuis 1890, 
par le Bulletin of the Bureau of Labor, On pent aj outer a 
ces donnees, pour FAllemagne, les saiaires dans deux 
grands, etablissements particuliers, simples coups de 
sonde sur les saiaires allemands, qui presentent nean- 
moins de Finteret. Le tableau III donne la succession 
des saiaires maxima et minima dans les industries metal- 
lurgiques de ces trois pays. 

l'^ D'apr^s ce tableau III, e’est a nouveau la meme al- 
ternance des saiaires en hausse pendant la prospSrite et 
en baisse apres la crise. 
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2“ Ge sont encore des hausses notables, aiors que les 
baisses sont plus reduites. 

3” Nous ne pouvons pas ici, comme pour les iiiines, 
comparer le rythme des salaires des ouvriers avec le 
rythme des marchandises produites par eux, parce que 
nous ne connaissons pas le prix de ces marchandises tres 
diverses, niatieres brutes, matieres mi-ouvrees, produils 
fabriques. Nous pouvons seulement comparer les mou- 
vements des salaires avec ceux des prix de cerLains 
produits metallurg'iques, avec ceux de la fonte, par 
exeniple. On constate aiors comme precedemment que les 
fluctuations des salaires sont beaucoup moins accusees 
que cedes des prix des marchandises. Void en effet les 
moyennes par periodes pour les memes laps de temps: 



Hausse 

Bame 

Angieterre (1851-1904) : 

moyenne 

moyenne 

Salaires 

Prix de la fonte d’apres M. Sauer- 

11 

p. 100 

4 p. 100 

beck 

58 

— 

34 ; 

Etats-Unis, (1890-1907) : 




Salaires 

Prix de la fonte d’apres le Sta- 

28 

p. 100 

o 

o 

tistical Abstract 

69 

— 

35 — 

Allemagne (1882-1907) : 




Salaires dans les etablissements 




Krupp 

17 

p. 100 

3 p. 100 

Prix de la fonte a Dusseldorf 

50 

— 

31 — 


Lorsque le prix de la fonte a hausse, le saiaire 
s’est eleve eg-alement. Mais la hausse du prix de la 
fonte a ete beaucoup plus intense que celle des sa- 
iaires. La baisse du prix de la fonte aussi, pendant 
la depression, a ete suivie d’un flechissement des salaires. 
Mais la chute du prix de la fonte a ete plus considerable 
que celle des salaires. En Angleterre en particulier, la 
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liausse moyenne a etc pour le prix de la fonte 5 fois plus 
forte cfue pour le salaire et la baisse moyenne 8 fois plus 
forte. 

4^^ Quant aux epoques ou out lieu les mouvements des sa- 
laires et des prix, si on conf route les index numbers des 
salaires anglais dans la metallurgie avec ceux des prix 
de la fonte d’apres M, Sauerbeck qu’on trouvera dans 
notre etude des prix, on verra que la liausse des salaires 
se prolong-e souvent au dela du terme de la hausse des 
prix. Elle se maintient, malgre la.crise, jusqu’en 1877, 
1883, 1891, 1901. Au contraire, la baisse s’acheve parfois 
avant la fin de la baisse des prix. 

Ge sont done, pour le rythme des salaires dans la me- 
tallurgie, des observations qui eoncordent avec nos obser- 
vations precedentes. 


§ 3. — Uindustrie coionniere 

Ell Angieterre encore, grace aux reclierches de 
MM. Bowley et Wood, nous pouvons connaitre le rythme 
des salaires dans findustrie cotonni^re. Aux Etats-Unis, 
des informations existent depuis 1890. Le tableau lY pre- 
sente la succession des salaires maxima et minima dans 
findustrie cotonniere. 

1" Hausses des salaires dans les'periodes de prospe- 
rite et baisses dans les periodes de depression se succedent 
alternativement dans findustrie cotonniere. 

2*^ Les hausses sont sensibles alors que les baisses res- 
tent legeres. La depression qui a suivi la crise de 1857 ne 
se manifeste meme dans notre tableau relatif a I’An- 
gleterre par aucun flechissement des salaires, mais seule- 
ment par un tres court arret de la hausse. 

S'" Pour la comparaison des, salaires et des prix, on pent 
confroiiter les fluctuations des salaires en Angieterre avec 
celles des prix dans le meme pays. La confrontation, cycle 
par cycle, des variations des salaires avec celles des index 
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numbers du prix du coton de M. Sauerbeck, que nous 
avons reproduits dans notre Mude des prix, montre en ge-. 
neral des fluctuations des salaires beaucoup plus atte- 
nuees que celles des prix. Les moyennes par periode sont 
les suivantes : ,,, , ^ . 

Haiisse Baisse 

moyenne moijenne 

Salaires en Angleterre : 1850-1906. 14 p. 100 3 p. 100 


Salaires en Angleterre : 1850-1906. 14 p. 100 3 p. 100 

Prix du coton (Middling uplands) : 

1848-1907 53 — 34 — - 

La hausse moyenne du prix du coton par periode de 
prosperite est 4 fois plus forte que celle des salaires. La 
baisse moyenne par periode. de depression est pour le 
prix du coton 11 fois plus profonde que celle des salaires. 

II est vrai qu’il s’agit la du prix de la matiere premiere 
et non pas de celle du produit fabrique par les ouvriers 
anglais. Je n’ai pas de renseignements sur les fluctua- 
tions des prix des produits fabriques en Angleterre. Mais 
k rimportation en France, de 1870 a 1908, les prix ont en 
moyenne varie comme suit, d’apres des tableaux prece- 
demment donnes : 


. Hausse 

moyenne 
par periode 

^ , . ,, de prosperite 

Prix du 111 de coton importe en - 

France 39 p. 100 

Prix du tissu du coton importe 
en France 27 — 


Baisse 
moyenne 
par periode 
de depression 

39 p. 100 


Ge sont des hausses et des baisses moyennes beaucoup 
plus considerables que celles des salaires anglais. Certes, 
le rythme des prix des fils et tissus de coton importes en 
Prance, bien que ces produits nous viennent principale- 
ment d’ Angleterre, ne peut etre pris comme un indice 
certain du rythme des prix des articles en coton anglais. 
Mais si faute de documents on ne peut prouver de fapon 
precise, on peut cependant considerer comme extreme- 
ment probable que, dans rindustrie cotonni^re anglaise, 
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les fluctuations des salaires ont presente une bien moiiidre 
ampleur que ceiles des prix des produits. 

4^ Quant aux dates des fluctuations des salaires dans 
I’industrie cotonniere anglaise, on decouvre encore de 
nombreux cas de proiongement de la hausse des salaires 
apres la fm de la hausse des prix et j usque par exemple 
en 1868, 1877, 1884, 1892, 1901. Le salaire ne baisse ainsi 
que tardivement, un certain temps apres la crise. II est 
d’autre part quelques exemples de hausse hMive avant 
que la depression soit nettement achevee. 

La concordance avec les fails signales dans d’autres in- 
dustries continue done a persister. 

§ 4. — Les industries du hdtiment et de Vameuhlement 

Les enquetes anglaises nous donnent le moyen de dres- 
ser pour FAngleterre le tableau des variations rythmiques 
des salaires dans les industries du bMiment. A la statis- 
tique de M. Bowley j’ajoute, dans notre tableau V, des 
donnees relatives aux industries du batiment et de 
Fameublement aux Etats-Unis et en Allemagne, emprun- 
tees aux memes sources que pour nos tableaux prece- 
dents. 

Les salaires dans les industries du batiment et de 
Fameublement se ressentent aussi des fluctuations cy- 
cliques generales, mais avec moins de regularite et de 
nettete que les salaires dans les industries anterieurement 
etudiees. 

Si on consldere les salaires en Angleterre, on constate 
que jusqu’en 1879 le salaire a touj ours hausse dans les 
periodes de prosperite. Mais presque touj ours aussi, an 
lieu de baisser dans la depression, il s’est contente de de- 
meurer stationnaire. Le rythme du salaire a ainsi une 
allure differente de ceile qu’il presentait dans d’autres in- 
dustries. L’alternance a lieu non plus entre salaires en 
hausse et salaires en baisse, mais entre salaires en hausse 
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et salaires immobiies. A partir de 1879 meme, a disparu la 
participation des salaires aux oscillations rytiimiques. A 
cause peut-etre du caractere faiblement acceiitue des 
cycles qiii se .sont deroules autour des crises de 1882 et 
de 1890, les salaires du bMiment n’ont ni beneficie de la 
prosperite qui a precede la crise de 1882, ni souffert de la 
depression qui a suivi la crise de 1890. 

Des fails un peu. semblables s’observent aux Etats-Unis 
et en Allemagne. Parfois, mais tres exceptionneilement, 
pas de hausse dans la prosperite. Surtout ce qui a lieu 
assez souvent, c’est que la depression se manifeste par 
un arret ou un quasi-arret de la hausse du salaire a la 
place d’une baisse effective. 

Quant a la comparaison avec les prix du produit, elle 
ne peut avoir lieu ici. II faut noter seulement que pour le 
batiment aussi la hausse des salaires continue parfois 
apres la crise generate. La hausse persiste jusqu’en 1877, 
par exemple, en Angleterre; jusqu’en 1884, 1892 ou 1893, 
1901, dans certaines des colonnes du tableau relatives a 
I’AHemagne. 

Deux differences s’observent done avec les fluctuations 
des salaires precedemment examinees. Premierement, la 
participation aux oscillations periodiques n’est pas cons- 
tante. Elle manque dans certains cycles. Deuxiemement, 
la resistance du salaire a la baisse pendant les periodes 
de depression, qui deja dans les mines, la metallurgie ou 
I’industrie cotonniere avait reussi a attenuer fortement 
I’intensite du flechissement des salaires, aboutit dans les 
industries du batiment et de I’ameublement a emp^cher 
tres souvent tout recul des salaires. La depression iie deter- 
mine alors que I’arret de la hausse des salaires. 

§ 5. — Les industries des transports 

G’est pour I’Allemagne surtout que nous sommes ren- 
seignes sur les variations cycliques des salaires dans les 
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iiidiistries de transports. Pour les cheniins de fer, pour ia 
marine marchaiide, ces renseigiiemeiits presentent cette 
fois ie caractere de gencralite qui fait defaut a la plupart 
des cliiffres alieniands puises a ia meme source. G’est 
d’apres les docuinents officiels relatifs a rensemble des 
employes oii ouvriers de cliaque specialite professionnelle 
quo les moyennes de M. Kuczynski out ete caiculees. Pour 
I’Angleterre, nous avons des donnees relatives aux sa- 
laires dans 27 compagnies de cliemins de fer du Royaume- 
Uni. Le tableau VI preseute la succession des salaires 
maxima et des minima dans les industries des transports. 

Ge tableau montre , encore Fexistence des oscillations 
cyclic|ues du salaire. Mais les baisses des salaires sont le 
plus souvent breves et legeres. Dans les chemins de fer 
allemands, apres la crise de 1900, au lieu d’un flechisse- 
ment du salaire, c’est meme seulement une attenuation 
de la haiisse. 

On a ainsi observe 3 modalites dans le contre-coup de 
la depression economique sur les salaires. A la liausse 
des salaires de la prosper ite succede soit la chute, soit 
rimmobilite, soit enfiii le raientissement de la hausse des 
salaires. 

* 

Dans toutes les industries etudiees nous avons ainsi 
trouve plus ou moins nettes, plus ou moins regulieres, 
ayant une allure plus ou moins semblable, des fluctua- 
tions rythmiques des salaires. 11 est vrai que notre obser- 
vation n’a pas porte sur toutes les industries ni dans tons 
les grands pays industriels. 11 est probable, par suite, que 
dans certaines industries on ne trouverait pas de traces 
d’osciliations cycliques des salaires (1), de meme qu’il* 


(1) On n’en trouve gu6re dans rimprimerie en Angleterre {Journal 
of the Royal statistical Society, 1899, pp. 709-711) et en Allemagne 
(KuczynsM, op. cit., pp. 100 et 101). 

Aux Etats-Unis. pour le temps trop bref sur lequel s’etendent 
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est des industries oii les prix n’obeissent guere au rytlime 
general. Mais nos tableaux, relatifs tant aux index num- 
bers generaux des salaires qu’aux mouvements des sa- 
laires dans nombre de grandes industries particulieres, 
suffisent a etablir la realite des oscillations cycliques des 
salaires pour la plupart des ouvriers de Findustrie en An- 
gleterre, aux Etats-Unis, en Allemagne, pour les ouvriers 
des mines de charbon et de fer, tout au moins, en Prance. 
Et le rytbme des salaires presente presque partout des 
caracteristiques identiques ou tres voisines. 


APPENDICE 

Tableau I. — Succession des index numbers gineraux 
maxima et minima des salaires. 


Index number 
pour I’An^ 

Annees 

s do M. Wood 
^lelerre (1) 

Salaires aux Etats-Unis 

Dollars 

Annees par jour 

i852 

400 

1872 

2,45 

1856 

116 

4876 

2,48 

i858 

440 

1884 

2,49 

1866 

132 . 

4886 

2A7 

4869 

480 

1892 

2,56 

1874 

156 ' 



4879 

1884 

4886 

446 

150 

448 

Annies 

Index numbers 
du salaire 
par 

semaine 

1891 

163 

1892 

101,3 

4895 

462 

4894 

^>7,7 

1901 

179 

1903 

112,3 

4905 

474 

4904 

442,2 

1907 

190 

1907 

122,4 


les renseignements du Bulletin of the bureau of Labor, on constate 
encore certaines fluctuations cycliques des salaires dans la bonne- 
terie, Findustrie du v^tement, la verrerie. Ct Bulletin, 1908, p. 126, 
et suivantes. 

(1) Les chiffres des anndes -lOOS et 1907 ne sont pas donnes par 
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Tableau II. — Successio7% des salaives 7naxima et minima 
dans les mines. 


Mines de charbon 

Salaire 
par jour dii 
m'lneur 

Salaire proprement dil 
moyen dans la region 
par jour de 

en France Dorlmiiiid 

Arinees Fr. Aniiees Mks 


^852 2M 
1858 2,55 
^860 2,50 
1868 2,96 
^1870 8M 
1874 3,56 


1883 3,84 
1888 8,71 
1892 4,24 

1896 4.,10 
1901 4,82 
4905 4,58 
1908 4,96 
4909 4,97 


1879 2,55 
1883 3,15 
1886 2,92 
1891 4,08 

1898 8,74 
1900 5,16 
1902 4,57 
1907 5,98 


Salaire 
moyen annuel 
dans 

les mines 
de fer 
en 

France 


Annees 

Fr. 

1856 

• 442 

4857 

440 

1866 

654 

1870 

648 

1873 

846 

1874 

848 

1882 

1.010 

1886 

868 

1892 

1.025 

4894 

948 

1901 

1.156 

1902 

4.449 

1908 

1.506 

1909 

4.512 


Mines de metal 

Salaire 
par jour 
dans 

les mines 
de fer 
en 

France 
Annees Fr. 

1882 3,87 
1887 8,57 
1892 4,08 
'4894 3,67 
1901 4,44 

4902 4,42 
1910 5,91 


Salaire 
par jour 
dans 
les 

mines 

de 

rOberharz 
Annees Marks 

4886 1,97 
1890 2,04 
4892 2,02 
1901 2,26 
1908 2,28 
1907 2,77 


M. Woo4 dans ses tableaux de la p. 102. Mais ils ont €16 oaloulds, 
par moi, d’apr^s d’autres chiffres que M. Wood publie a la p. 94. 


9 
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Tableau IIL — Succession des salaires maxima ei minima 
dans la mMallurgie. 


Angieterre (1) 

Etats-Unis {2) 



A Mem ague (3)^ 


Index 
numbers 
des salaires 
dans 

i’ensemblc de 
la metallurgie 

Index numbers des salaires 
par beure dans la production 

dll feretacier de i’acier 

en barres Bessemer 

Salaire 
par jour 
moyen 
' dans les 
etablissemt» 
Kinipp 
et Essen 

Salaire 
moyen annuel 
dans 

one fabrique 
de locomotives 
de 

Munich 

An lines 


Annees 

Annees 


' Annees 

M. 

Annees 

: M. 

4854 

66 

1890 110 

1891 

115 

4858 

4,33 

4874 

740 

1856 

73 

4894 90 

4897 

86 

1857 

1,99 

1875 

1.074 

4864 

7t 

1903 136 

1903 

132 

4858 

4,97 

4879 

9S5 

1866 

77 

4904 4%6 

4904 

445 

1864 

2,57 

1882 

1.016 

4868 

74 

1907 140 

1906 

134 

4865 

2,84 

4886 

m 

1877 

86 




1875 

3,89 

1892 

1.104 

4879 

8% 


’ 


4879 

3,02 

4895 

4 M3 

1883 

89 




1882 

3,57 

1900 

1.180 

4886 

88 




4884 

8,55 

4905 


1891 

93 




1893 

4,09 

1906 

1.252, 

4895 

90 




4894 

4,06 



1901 ; 

too 




1900 

4,78 



4904 

98 




4902 

4,52 








1906 

5,35 








4908 

5.35 




(1) Journal of the Royal statistical Society, 1906, pp. 158, 193. 

(2) Bulletin of the Bureau of Labor, n® 77 (Juillet 1908), p. 129. 

(3) Kuczynski, Die Entwicklung der gewerblichen Ldhne seit der 
BegriXndung des Deutschen Reichs, Berlin, 1909, pp. 89 et 92, et Cir- 
Gulaires du Co7nU^ des houiU^res de France, 
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Tableau I¥. — Suceemion des sal&ires maxima ei mmima 
dam VinduMrie eotanmim {filature Mssage),, 


Angleterre (1) 


Ainnees 

Index numbers 
des salaires 
hebdomadal res 

mo 

m 

1857 

58 

tS58 

58 

[1^61 

64] 

im 

62 

1868 

74 • 

m9 

78 

1877 

88 ^ 

mo 

78 • 

1884 

85 

me 

SB 

1892 

95 

1894 

94 

1901 

101 

4908 

99 

1906 

107 


Etats-Unis (2) 


Armees 

Index numbers 
des salaires 
par heiire 

1893 

104 

4895 

^>7 

[1896 

105] 

4899 

97 

1903 

123 

4904 

420 

1907 

157 


(1) Journal of the Royal staftsticai Society, p. 598. 
(^) Bulletin of the Bureau of Labor, 1908, p. 127. 
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Tableau V. — Succession des salaires maxima et minima 
dans les industries du bdtiment et de V ameublement. 


Etats-Unis (2) 


Allemagne (3) 

Salaire par jour 

de i’Ebenisle 


Angleterre (1) 

Index numbers 
pour 

I’ensemble 

des 

industries 
du batiment 


Annees 


1848 

58 

4853 

58 

1857 

66 

4859 

66 

1866 

75 

4869 

75 

1877 

90 

4879 

87 

4886 

87 

1900 

100 


Charpentier 

Dollars 

par 

Annees jour 

1872 2,60 
4818 2,28 
1884 2,60 
4887 2,53 
1893 2,67 

Index 
numbers 
du salaire 
par heure 

1893 103 

4895 98 

1903 131 

4904 430 

1907 152 


Ebeniste 

Dollars 

par 

Annees jour 

1872 2,32 
4876 2,44 
1882 2,39 
4887 2,35 
1892 2,47 

Index 

numbers 


du salaire 
par heure 

1892 

104 

4898 

96 

1902 

115 

4903 

447 

1906 

128 


dll Magon 
a Dresde 
en ete 

Annees M. 

4874 2,42 
1873 4,07 
4883 2,42 
1890 3,96 
4893 3,74 
1899 4,60 
4902 4,30 
1908 5,31 


a 

Nliremberg 
Annees M, 

4878 2,33 
1884 3,00 
4885 2,83 
1893 3,45 
4895 3,20 
1900 3,69 
I90t 3,69 
1907 3,87 


(1) Journal of the Royal statistical Society, 1901, p. 109. 

(2) Bulletin of the Bureau of Labor, n® 18 (septembre 1898). pp. 
672, 673; n® 77 (juillet 1908), pp. 66 et 84. 

(3) KuczynsM, op. pp. 40, 83. 
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Tableau VL — Rythme des salaires maxima et minima 
dans les industries des transports. 




Allemagne (1) 



Angleterre (2) 

Pale mensuelle 
moyenne 
des [maruis 
dans la 
marine 
marchande 
allemande 

Salaire joiirnalier 
moyen 
du personnel 
auxihaire et des 
ouvriers 
dans les 
chemins de fer 
de I’Etat 
en Prusse 

Salaire 

hebdomadal re 
moyen 
des cockers 
dans les 
etablissements 
industriels 
de 

Berlin 

Salaire 

hebdomadaire 

moyen 

des employes 
de 

chemins de fer 
en 

Angleterre 

Annees 

Marks 

Annees Marks 

Annees 

Marks 

Annees 

Sh. d. 

1874 

59,44 

1896 %,41 

4884 

18 

1896 

24 

4880 

48,00 

1900 2,72 

1885 

20 

1899 

25 3 

1883 

41, li 

i903 2,78 

4887 

19 

1908 

24 40 

4887 

44,80 

1907 3,18 

1890 

21 

1907 

25 10 

1891 

56,81 


4894 

W 

4908 

25 0 

48U 

oi,46 


1902 

24 



1902 

61,96 


4903 

28 



4904. 

61,74 


1908 

28,5 



1906 

63,78 







(1) Kuczynski, op. cit., pp. 105, 107, 112. 

(2) D’apr^s VAbsty^act of Labour statistics. 



GHAPITRE II 


Les oscillations periodiques des salaires et la tlidorie 
dn salaire 


SECTION PREMIERE 

juE RYTHME DU SALAIRE ET L^INFLUENGE DE LA PRODUCTIVIT]^ 
DU TRAVAIL 

Plusieurs des eareicteristiques du rythme des salaires, 
la moindre intensite des fluctuations par rapport a celles 
des prix, les baisses tardives des salaires suggerent imme- 
diatement cette induction que les variations cycliques des 
salaires ne sont que la repercussion de celles des prix. Le 
rythme des prix doit entrainer des oscillations a la fois 
dans la demande de travail et dans les exigences des ou- 
vriers, de fagon a faire hausser le salaire dans la prospe- 
rite et a le deprimer dans la depression. 

Mais cette explication parait un peu sommaire quand 
on se souvient des autres caracteristiques observees dans 
les mouvements periodiques des salaires. Pourquoi done 
les hausses dans la prosperite sont-eiles plus accusdes 
que les baisses dans la depression ? Pourquoi parfois les 
hausses du salaire sont-elles anterieures a celles des prix? 
Force nous est done de presenter des developpements plus 
detailles. 

Or, d’apres la thtoie du salaire la plus generalement 
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admise aujourd’hui, le salaire tend a egaler la vuleur du 
pToduit impotable a I’ouvrier, ou ce qu’oix appeiie la pro- 
ductivUe en valeur du travail Deux elements s'associeat 
d’apres cette formule pour former la productivite en va- 
leur du travail : 1° le produit materiel imputable a i’ou- 
vrier, la productivite physique du travailleur; 2° la valeur, 
le prix du produit. 

Les mouvements cycliques du salaire s’effectuent-iis 
en conformite avec Taction probable de ces deux facteurs? 
En le recherchant, on verra si par la se peuvent expliquer 
les diverses caracteristiques du rytbme des salaires. En 
meme temps, ce sera sinon une verification rigoureuse de 
la theorie de la productivite du travail, du moins une 
preuve de Tinflflence de la productivite sur les variations 
du salaire (1). , 

§ 1. — Les variations cycliques de la produciivM physique 
du travail et leur influence sur le salaire 

On montrera plus loin, a propos de Tetude du cout, sur 
laquelle il nous faut un peu empieter presentement, que 
les oscillations de la production moyenne par tete d’ou- 
vrier se font, dans celles des industries pour iesquelles 
existent des statistiques annuelles, dans les mines de ehar- 
bon, de fer et dans les hauts fourneaux, en sens inverse 
de celles des prix et pour partie aussi de celles des salaires. 
Dans la prosperite, alors que montent prix et salaires, 
flechit la production moyenne par ouvrier. Dans la depres- 
sion qui suit, alors que les prix s’abaissent, que les salaires 
se reduisent ou cessent de croitre au moins pendant une 
ou deux annees, la production moyenne par ouvrier aug- 
mente grandement (2). 


(1) Gf. H. L. Moore, Laws of wages, New-York, 1911, et moii 
compte rendu de cet ouvrage dans la Bevue d'Mstoire des doctrines 
^Gonomiques, 1912. 

(2) Gf. Simiand, Le Salaire des ouvHers des mines de charban. 
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II s’agit la de statistiques relatives non pas a la pro- 
ductivite physique speciale du travail, non pas au produit 
imputable au travail seul, mais a la production globale a 
laquelle les autres agents de la production, terre et capital^ 
ont aussi coopere. Peu importe que le rendement global 
soit calcule par tete d’ouvrier, ou comme il Test dans 
les statistiques agricoles, par unite de terre, par hectare 
par exemple. Ges precedes de calcul n’impliquent pas que 
tout le rendement soit imputahle soit au travail seul, soit a 
la terre seule (i). 

II est permis de penser cependant que les mouvements 
cycliques de la productivite physique speciale du travail 
s’effectuent dans le meme sens que ceux de la production 
globale, que ce sont les premiers qui sont la rqison prin- 
cipale des seconds. 

On verra, en effet, au sujet du cout, que Tune des causes 
les plus importantes des variations rythmiques de la pro- 
duction globale par tete d’ouvrier dans les industries oii 
on les constate consiste dans les fluctuations de reffectif 
ouvrier occupe. 

Durant la prosperite, on accroit considerablement dans 
les industries en question le nombre des travailleurs, 
Mais les quantites des autres agents de la production, terre 
et capitaux fixes, ne peuvent etre aussi rapidement accrues. 
La progression proportionnellement plus grande du per- 
sonnel ouvrier fait jouer la loi des rendements decrois- 
sants, diminue les quantites que le dernier ouvrier ajoute 
au produit. Gomme chaque ouvrier occupe pent etre consi- 
dere comme un dernier ouvrier adjoint a I’ensemble des 
autres, le produit special imputable a chaque ouvrier 
s’amoindrit. La productivite physique speciale du travail 


1907, p. 48; Hector Denis, La Depression economique, 1895, pp. 84 
et suivantes; Deohesne, Revue d'Economie politique, 1899, p. 481. 

(1) Gf. mon 6tuide, Les trois notions de la productivite et les re- 
Venus, Larose, 1911. 
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flechit et fait baisser la production globale par tete d’ou- 
vrier. — En outre, durant la prospmte, on utilise meme un 
materiel deja tres use ou un peu suranne et qu’en des 
temps moins heureux on aurait demoli. Dans les mines, 
on exploite des veines moins riches. Mettre a la dispo- 
sition des ouvriers des capitaux fixes et des terres de 
moins bonne qualite, c’est comme si on mettait a leur dis- 
position moins de capital et moins de terre, c’est tou jours 
associer trop d’ouvriers a peu de capital et de terre, c’est 
encore faire jouer la loi des .rendements decroissants, 
amoindrir la productivite marginale d’ouvriers de capa- 
cite egale. — Enfin le nouveau personnel embauche est, en 
general, moins expert que le personnel ancien. Sa pro- 
ductivite est done inferieure. De la un chef de dimi- 
nution, non pas sans doute de la productivite des anciens 
ouvriers, mais de la productivite moyenne pour I’ensem- 
ble des ouvriers employes. Or, c’est la moyenne du 
salaire ou de la production pour I’ensemble des ouvriers 
occupes que nous donnent les statistiques. — Pour tons 
ces motifs, on peut presumer que I’amoindrissement de 
la production globale par tete d’ouvrier, pendant la pros- 
perite, resulte surtout de la reduction de la productivite 
speciale du travail. 

En sens inverse, le flechissement notable du personnel 
ouvrier durant la depression doit etre considere comme 
un des facteurs principaux de I’accroissement a la fois 
de la productivite physique speciale du travail et de la 
production globale par tete d^ouvrier. L’outillage en ser- 
vice a beaucoup augmente, comme on le verra plus tard, 
dans les derniers temps de la prosperite, augmente encore 
considerablement dans les premiers teihps de la depres- 
sion. II y a ainsi proportionnellement moins d’ouvriers 
que de capital employe dans I’industrie. Cette reduction 
relative du nombre des travailleurs augmente la produc- 
tivite du travail. — Dans le m^me sens agit I’abandpn de 
tout mat6riel suranne ou, dans les mines, des veines peu 
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produetrices. — Enfin uae selection tres rigoureuse du per- 
sonnei, le renvoi des travaiileurs inexperts, releve la pro- 
dnctivite moyenne pour rensembie des travaiileurs 
occupes. 

Si done vraisemblablement, au moins pour ies indus- 
tries oil des observations peuvent avoir lieu, la produc- 
tivite physique du travail diminue dans la prosperite et 
augmente dans ia depression, ies oscillations cycliques de 
cette productivite ne sauraient rendre eompte de celles 
du salaire qui se font^en sens contraire. 

II sembierait done que ies mouvements de la produc- 
tivite physique du travail ne f assent susceptibles de jeter 
auctine ciarte sur les variations cycliques du salaire. 
Mais un examen plus attentif des faits conduit a des 
conclusions diff6rentes. Qu’on se reporte encore aux 
tableaux relatifs a la productivite qui seront inseres dans 
notre Livre III consacre au cout, qu’on evalue I’intensite 
des mouvements alternes de la production par tete d’ou- 
vrier. On constate que I’augmentation de cette production 
pendant la depression est beaucoup plus considerable 
que sa diminution pendant la prosperite. Le calcul des 
moyennes conduit, en effet, aux resuitats suivants : 

Mines de charbon Mines Production 
- — de fer de fonte 
Production par tete KiIos nar imir ~ ■*" 

^ KUOS par jour Ton^s p'an Ton««p^an 

d’ouvner : 1857-1892 1S57-1909 1857-1909 1873-1909 

Diminution moyenne par 

phase de prosperite 46 52 40 4 

Accroisseme^ii moyen par 

phase de dipression, . 78 69 HS 27 

11 est meme possible que dans ceriaines industries au- 
cune reduction de la productivite moyenne pendant la 
prosperite n’ait lieu. 

Pour les raisons qui out ete exposees, on doit consi- 
derer les oscillations cycliques de la production glob ale 
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par tete d’ouvrier CGmme assez symptomatiques de celies 
de iia productiYite piiysiqpe speciale du travail., Cette 
derniere prodnetivite aussi a done d’ordinaire progresse 
pendant la depression beaneonp plus qu’elle n’a recul<§ 
durant la prosperlte. 

S’il en est ainsi, la produetivite physique do travail a 
pu exercer une iniuence importante sinon sur la direction 
dans laquelle s’effeetuent les oseillations cyeliques du 
salaire, du moins sur leur intensiU. Elle a agi sur Tune 
des caracteristiques observees du rythme des salaires,, sur 
le fait que les baisses du salaire pendant la depression 
ont ete beaucoup moins accusees que les hausses pendant 
la prosperite. Le tres notable accroissement de la produc- 
tivite physique du travail durant la depression a eontribue 
a attenuer rintensite de la baisse du salaire. Au contraire, 
la reduction de la produetivite physique du travail demeu- 
rant faible pendant la prosperite n’a pu diminuer I’inten- 
sit6 de la hausse du salaire durant eette periode, 

Une seconde caracteristique du rythme des salaires doit 
tenir encore a la produetivite physique du travail. G’est ia 
breve duree des baisses du salaire- pendant la depression, 
le retour hMif des hausses. Si la chute des prix finit par 
en trainer durant eette periode un flecbissement des 
salaires,. par entrainer une diminution, par exemple, du 
tarif aux pieces, tres vite et malgre la persistance encore 
de ravilissement des prix, en pleine- periode de depres- 
sion, le salaire se releve grace a raccroissement sensible 
de la productivite.^ La reprise, d’ailleurs, reste legere. Bile 
ne s’accentuera que pendant la prosperite ulterieure. 

Bn outre, ia difference dans I’intensite des oscillations 
alternees de la produetivite physique du travail apparait 
comma un des facteurs principaux dii mouvement de 
hausse « de longue duree » du salaire, depuis le milieu du 
XIX® siecle. Augmentant dans la depression beaueoup plus 
qu’elle n’a flechi pendant la prosperiM, dans les industries 
ou elle a iechi, la produetivite physique du travail a pu 
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le plus souvent atteindre dans chaque cycle un niveau 
superieur a celui du cycle precedent. Eile a grandi par 
paliers successifs. Mais par la eile a permis au salaire 
de moiiter lui aussi par paliers successifs. A chaque 
retour de la prosperite, la productivite physique du travail 
n’a decru que legerement. Eile a conserve la plus grosse 
partie de raccroissement acquis pendant la depression 
anterieure. Son niveau superieur a favorise i’ascension 
du salaire au-dessus du taux ou ii etait parvenu dans la. 
prosperite precedente. 

A Finterieur de chaque cycle, salaire et productivity 
physique du travail ont souvent evolue en des sens 
opposes. Mais d’un cycle a Tautre la productivite a pro*- 
gresse. Cette progression a ete une des causes de la diffe- 
rence du salaire entre periodes de prosperite successives,. 
de son niveau plus yieve dans les periodes plus recentes 
de son accroissement « de longue duree » (1). 

Nous sommes ici en presence d’un de ces nombreux 
exemples ou les fluctuations cycliques se font en des direc- 
tions contraires a une loi generate ou a une tendance « de 
longue duree ». Gontredite par les forces mises en jeu par 
ce facteur perturbateur que constitue le cycle periodiquey 
Faction toujours presente de cette loi ou tendance de 
longue duree se revele cependant lorsqu’on envisage les 
cycles successifs. On apergoit aiors qu’elle continue a 
s’exercer combinee avec Finfluence inverse resultant du 
cycle. Au premier abord, il semble qu’il soit fait ^chec a 
la loi generale. Mais lorsqu’on observe les mouvements de 
longue duree, on la decouvre qui, a I’arriere-plan, joint son 
action aux mouvements cycliques. A ne considerer que 
les fluctuations cycliques, il y a divergence entre les fluc- 
tuations du salaire et celles, de la productivite physique 


(1) Pour plus de details sur ce point, cf. mon ^tude Les trois no- 
tions de la producUvit^ et les revenus, 57 et suivantes. 
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du travail. Lorqu’on examine ies mouvements de longue 
duree on constate ieur concordance d’allure. 

§2. — La productivite en valeur du travail et Faction deter- 
minante du rythme des prix sur le rythme du salaire 

Des deux elements qui par leur combi naison torment 
la productivity en valeur du travail, du produit materiel 
imputable a I’ouvrier et du prix du produit, le premier, 
on vient de le voir, rend compte de certaines des caracte-v 
ristiques du rythme du salaire. Mais c’est le second, c’est 
ie prix du produit qui explique ce qu’il y a de plus impor- 
tant dans ce rythme, qui explique Texistence du rythme 
lui-meme. Les oscillations cycliques du salaire s’ettectuent 
dans le m^me sens que celles des prix. Comme elles pre- 
sentent moins d’intensite que celles des prix, comme la 
baisse du salaire est posterieure a celle des prix, comme 
la hausse du salaire elle-meme, si elle survient parfois 
avant celle des prix, ne prend une allure decidee qu’apres 
que ies prix se sont mis a monter, ces fluctuations ryth- 
miques du salaire paraissent bien ne constituer qu’une 
repercussion des mouvements periodiques des prix. 

Les oscillations cycliques du salaire sont ainsi une des 
plus precieuses illustrations de Finfluence de la produc- 
tivity en valeur du travail sur le salaire. On ne peut, sans 
doute, les considerer comme une vyrification rigoureuse 
de toutes les parties essentielles de la theorie qui fait 
de la valeur du produit imputable a Fouvrier le niveau 
normal du salaire, le niveau vers lequel il tend. Elies ne 
prouvent pas que le salaire tende a ygaler Fintygralite de 
la productivity en valeur du travail et non pas, par exem- 
ple, la moitie ou telle autre portion de cette productivity. 
Mais elles suffisent tout au moins a etablir Faction des 
variations de la productivity en valeur sur les variations 
du salaire. 
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II est vrai que des deux elements de la productivite en 
vaieur du travail, s! Fun, le prix du produit, se meut dans 
le meme sens que ie salaire, Fautre, ie produit materiel 
imputable a Fou.vrier, sa productivite physique, se meut, 
comme on Fa montre plus haut, en sens contraire. Mais 
les oscillations de la productivite physique sont trop fai- 
bles pendant la prosperite et pendant les premiers temps 
de la depression, pour paralyser Feffet des changements 
des prix. 

Dans la prosperite, par exemple, la productivite en 
va].eur sera de dix produits a 0 fr. 70, soit de 7 francs, ao 
lieu de onze produits a 0 fr. 50, au lieu de 5 fr. 50, dans 
la depression anterieure. La hausse du prix fera plus que 
compenser le flechissement du nombre de produits impu- 
tables a Fouvrier. Dans la depression, Faugmentation du 
nombre de produits imputables a Fouvrier n’est pas im- 
mediatement assez considerable pour faire echec a Fac- 
tion de la baisse des prix. Au bout de quelque temps seu- 
lement, cet accroissement de la productivite physique peut 
devenir fort sensible. Mais alors, justement, elle rdussit 
a determiner une legere reprise du salaire pendant la 
depression m^me, comme cela a ete explique precedem- 
ment. 

Les oscillations du salaire se font done bien dans la 
m^me direction que les oscillations prdsumees de la pro- 
ductivite en vaieur du travail. 

On se souvient des raisons qui permettent de tenir les 
mouvements cycliques de la production globale moyenne 
par ouvrier' pour assez symptomatiques de ceux de 
la productivite speeiale du travail. Or, dans le tableau I, 
en appendice a ce chapitre, je mets en regard des annSes 
successives des salaires maxima et minima la vaieur de 
la production moyenne par ouvrier dans les mines de 
charbon et de fer. On constate que le salaire maximum 
coincide avec une vaieur accrue de la produetion par tite 
d’ouvrier. Le salaire minimum (sauf une exception pour 
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les mines de fer en 1902) coincide avec une valeur dimi- 
niiee de la production moyenne par ouvrier. 

La meme correspondance existe aussi dans I’ensembie, 
d’apres ce tableau, pour les mouvements « de longue 
duree » du salaire et de la valeur de la production par 
tete d’ouvrier. Salaire et valeur de la production par 
ouvrier ont, depuis le milieu du xix® siecie, plus que doubM 
par jour dans les mines de charbon, plus que triple par 
an dans les mines de fer. 

Dans la mesure ou la valeur de la production moyeiine 
par ouvrier est bien un indice de la productivite en valeur 
du travail, nous avons ia une verification du paralidllsme 
d’ailures entre salaire et productivite en valeur du travail 


§ 3. — Le caractere de simple tendance de la lot du salaire 

La thdorie moderne du salaire n’affirme pas I’egalite 
absolue et constante entre salaire et valeur du produit 
imputable a Touvrier, mais seulement la tendance vers 
cette dgalite. Or, les oscillations periodiques du salaire, en 
meme temps qu’elles nous apportent des arguments de 
fait en favour de cette theorie, confirment aussi qu’eile 
n’exprime qu’une tendance. 

Une des caraeteristiques, en effet, des fluctuations cy- 
cliques des salaires consists en ce que ces fluetuations, 
bausses durant la pros^erite, baisses surtout durant la de- 
pression, sont bien moindres que les fluctuations corres- 
pondantes des prix des marchandises. Si le produit mate- 
riel imputable a I’ouvrier ne subissait dans les phases 
aiternees des cycles economiques aucune modification, la 
valeur du produit imputable a I’ouvrier varierait exacte- 
ment dans les memes proportions que les prix des mar- 
chandises. Gomme il n’en est pas de meme du salaire, la 
hausse du salaire pendant la prospdrite, moindre que celle 
du prix, impliquerait que le salaire demeure, durant cette 
periode, sensiblement au-dessous de la productivite en 
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valeur du travail. Durant la depression, il faudrait ad- 
mettre a I’inverse que le salaire flechit beaucoup moins 
que la valeur du produit imputable a Touvrier. Dans la 
prosperite, comme dans la depression, le salaire evoluerait 
dans le ineme sens que la productivite en valeur du travail, 
mais sans egaler ses variations, sans s’elever aussi haut 
ni diminuer autant qu’elle. 

II est vrai que la quantite des produits imputables a 
I’ouvrier flechit probablement durant la prosperite et aug- 
mente durant la depression. Ge fait pent amoindrir Finega- 
iite constatee entre oscillations du salaire et de la pro- 
diictivite en valeur du travail. L’inegalite subsiste cepen- 
dant. II a ete dit, en effet, que les changements de la pro- 
ductivite physique du travail pendant la prosperite et 
dans les premiers temps de la depression sont assez 
minces. Le salaire devrait done proportioniiellement, si- 
non monter aussi haut que les prix durant la prosperite, et 
tomber aussi bas que les prix dans les premiers temps de 
la depression, du moins monter presque aussi haut et 
descendre presque aussi bas. Or, en fait, les variations 
cycliques du salaire sont tres notablement plus faibles que 
celles des prix. II reste done vrai que le salaire croit moins 
que la productivite en valeur du travail pendant la pros- 
perite et diminue moins que cette productivite pendant la 
depression. 

Qu’on ajoute a cela le fait observe des baisses tardives 
du salaire dans la depression, de I’inexistence parfois de 
la baisse, et on arrive a cette conclusion que la loi du sa- 
laire n’exprime effectivement qu’une tendance. Les de- 
monstrations memes que Ton nous presente en faveur de 
cette loi supposent des delais assez longs jusqu’a ce que 
les diverses actions mises en mouvement atteignent leur 
but. Le caractere de simple tendance de la loi du salaire 
explique done que la repercussion des variations cycliques 
des prix sur les salaires ne soit qu’une repercussion fort 
attenuee et souvent tardive. 
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SECTION II 

L'ePFIGAGITE ET LE RYTHME DE ENACTION COLLECTIVE OUVRIERE. 
LES GREVES OU MENACES DE GREVES 

Ge qui vient d’etre dit du caractere de la loi du salaire 
permet de rendre compte de refficacite de I’action ouvriere. 
Gomme elie n’affirme qu’une tendace a I’egalite entre sa- 
laire et productivite en valeur du travail, la theorie du 
salaire n’implique pas I’inutilite de Peffort concerte des 
travailieurs pour ramelioration des saiaires. On peut 
observer dans les cycles economiques comment I’action 
ouvriere peut accelerer ie mouvement naturel des salaires 
OU meme rectifier sa direction. 


Durant la prospMte, la hausse des prix doit, d’apres la 
theorie, entrainer le relevement du salaire. La concur- 
rence entre employeurs desireux d’attirer a eux plus d’ou- 
vriers permet a ces derniers de poser et de faire accepter 
des conditions progressivement meilleures. Mais aban- 
donnee a elle seule, n’agissant qu’a Foccasion de rapports 
individuels entre chef d’etablissement et ouvriers, la 
concurrence n’amenerait que des hausses de salaire fort 
lentes. L’action collective des travailieurs precipite ce qui 
est le cours naturel des choses. 

Gette action collective se presente sous des aspects di- 
vers. 

Elle peut consister en reclamations pacifiques non sui- 
vies de greves, mais qui empruntent evidemment toute 
leur force persuasive a la menace implicite de la greve. 
L’Angleterre, on le sait, est le pays de predilection des or- 
ganismes et des precedes de conciliation, echelles mobiles 
surtout autrefois, aujourd’hui, de preference, conseils de 
conciliation et pourparlers entre syndicats des deux par- 
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ties. G’est an Angieterre aussi que Ton peut ie mieux 
observer i’efficacite de cette action pacifique ouvriere pen- 
dant ia prosperite. On a vu precedemment que le saiaire 
monte regulierement durant cette periode. Gertaines des 
statistiques du Board of Trade, qui montrent que pendant 
la prosperite augmente considerablement ie noiiibre de 
travailleurs beneficiant d’une hausse du saiaire, montrent 
aussi que c’est presque entierement sans greves que la 
bausse a lieu. G’est ce qu’on peut constater dans notre ta^ 
bieau 11 en appendice. Le nombre des ouvriers dont le 
saiaire croit atteint son maximum au point culminant 
de la prosperite, en 1899, en 1907. Et la hausse est obteiiue 
pour une enorme majorite de travailleurs, pour la pres- 
que totalite, sans greve, sous rinfluence de la pression pa- 
cifique collective des ouvriers. 

Ailleurs qu’en Angieterre, et a certains egards aussi en 
Angieterre, la pression ouvriere durant la prosperite se 
revele par raccroissement des greves (1). G’est ce que 
fait ressortir notre tableau III (Les minima sont en Ua- 
liques, puisqu’ils surviennent pendant la depression), 

Sauf quelques irregularites qui ont ete omises dans ce 
tableau, on constate raugmentation des greves durant la 
prosperite jusqu’a un maximum atteint vers ia fin de 
cette periode, vers 1800, 1900, 1907, et leur diminution pen- 
dant la depression jusqu’a un minimum atteint a des 
moments qui varient suivant les pays (2). 

II est vrai que si au lieu de suivre les mouvements des 
greves on suit ceux du nombre de grevistes, le rytbme 
n’offre plus la m6me nettete. 


(1) Gf. Rist, 4'Bconomie politique, 1907 et 1912; March, 

Reme d’Economie politique, 1912. 

(2) Sur le naonvement d’augmentation de « longue dur^e » des 

greves, voyez mon rapport h V Association pour la protection Mg ale 
des travailleurs: Le Rhglement amiable des eonflits du travail, 1911, 
p. 72. ■ ■ ■ , , • 
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Mtoie pour le iiombre de greves, rexisteiice du rytiime 
lie presente aucun caractere de necessiM, II se pent qu’ii 
Y ait a cet egard trois phases dans Thistoire de ractioii 
ouvriere. Dans une premiere phase, ia phase du passe, les 
Iravaiileurs inorganises laissent passer ies periodes de 
prosperite sans songer a en beneficier, sans presenter de 
reclamations et sans les appuyer par ia greve. Dans une 
tfoisieme phase, qui est peut-etre celle de i’avenir, grace 
aux rapports pacifiques entre organisations patronales et 
ouvriferes, les revendications ouvrieres pourront croitre 
dans la prosperite sans qu’augmente ie iiombre de grebes. 
Satisfaction pourra dtre obtenue sans gi'eve comme on Fa 
note pour i’Angieterre. G’est sans doute pour cette raison 
que pour certains des cycles la multiplication des greves 
pendant la prosperite ne s’observe pas dans ce pays. 

G’est seulement dans une sorte de phase de transition 
entre le passe et Favenir, dans la phase presente, que le 
rytiime a lieu. L’organisation ouvriere est deja assez: de- 
veloppee pour que les travailleurs sachent unir leurs 
efforts en vue de tirer parti des annees de prosperite.. 
Mais en Fabsence de rapports pacifiques entre group©- 
ments patronaux et ouvriers, les ameliorations ne s’af- 
fectuent trop souvent qu’a la suite d’une greve. Les tra- 
vailleurs ne sont pas touj ours asse?; disciplines pour 
se garder des greves brusques. Les employeurs, de leur 
cote, ne croient pas en la force de Funion ouvriere, 
eseomptent que Fa menace de greve demeurera vaine et ne 
pretent Foreilie aux doleances que quand la greve devient 
effective. Surtout parait influer cette idee que le salaire 
doit demeurer independant des conjonctures economiques. 
Pendant la depression, c’est Fouvrier qui se reclame de 
ce principe, qui invoque la doctrine du living wage. Pen- 
dant ia prosperite, c’est Fempioyeur qui s’en prevaut. 
Peut-etre est-ce la un des traits de la psychologie patronale 
contemporaine. Mais peut-4tre cette politique patronale 
resulte-t-elle de la difficulte de faire accepter aux travail- 
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leurs, en periode de depression, une baisse de salaire, 
derive-t-eiie ainsi de la mentalite oiuTiere elle-menie. 

Quoi qudl en soit, la progression des greves temoigne 
d)ien de la pression ouvriere en vue de robtention de 
meilleures conditions dii travail. Meme en Angieterre, 
cette augmentation a eu lieu dans certaines des periodes 
de prosperite. 

L’alternance des phases de prosperite et de depression 
ne fait pas seulement varier le nombre des greves. Elle 
exerce une seconde action sur les greves. Elle influe sur 
leur caractere. Elle determine une certaine aiternance des 
greves offensives et des greves defensives, des greves de- 
clarees soit pour obtenir une hausse soit pour resister a 
une baisse du salaire. En Angleterre, d’apres le tableau IV 
de notre appendice, depuis 1897 tout au moins, on observe 
que pendant la prosperite croit le nombre des ouvriers 
prenant part a des greves offensives, et decroit le nombre 
de ceux qui prennent part a des greves defensives. G’est 
I’inverse dans la depression. 

Les cycles economiques qui agissent ainsi sur le nom- 
bre, sur le caractere des greves, influent-ils aussi sur 
leurs resultats? 

Dans les annees oii augmente le nombre de greves, cette 
augmentation devrait etre en soi un facteur d’accroisse- 
ment de la proportion des echecs. Supposons que le 
nombre annuel des greves passe de 500 a 2.000. 11 se- 
rait moins aise d’obtenir encore satisfaction dans la moi- 
tie des cas, d’obtenir satisfaction, toutes choses egales, 
dans i.OOO cas que dans 250 au cours d’une annee. Or, le 
nombre de greves croit dans la prosperite. Et cependant, 
parce qu’on se trouve precisement en une periode favo- 
rable, non seulement la proportion des echecs ne grossit 
pas, mais parait plutdt diminuer. Dans notre tableau V, 
malgre quelques irregularites que revMent les crochets 
et les accolades, on voit la proportion des echecs dans les 
greves diminuer dans la prosperite jusqu’a im minimum 
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atteint vers le point culminant de cette periode, aux envi- 
rons de 1882, 1890, 1900, 1907. Elle progresse ensuite durant 
la depression pendant un temps plus ou moins long. 

Tous ces faits etablissent bien Tutilite de Taction collec- 
tive ouvriere sous ses diverses formes pour amener pen- 
dant la prosperite la liausse des salaires. Cette hausse 
etait dans le cours naturel des choses. Mais les rapports 
individuels entre empioyeurs et ouvriers ne Tauraient de- 
terminee qu’avec une beaucoup plus grande lenteur .et 
sans doute avec une moindre intensite. 


Pendant la depression^ Taction collective ouvriere 
parait reussii" a faire davantage. Elle resiste au mouve- 
ment naturel des salaires et parvient a corriger dans une 
certaine mesure sa direction. 

Si la depression durait de longs espaces de temps, cons- 
tamment accompagnee du chomage d’une forte fraction 
de la population ouvriere, il est probable qu’en depit des 
plus solides organisations ouvrieres le salaire finirait par 
subir de sensibles flechissements. D’abondantes masses 
ouvrieres ne peuvent pas se resigner au chomage continu 
pendant de nombreuses annees. Leur desir de travail a 
tout prix finirait par deprimer le salaire. 

Mais la faible duree de la depression, la lenteur avec 
laquelle operent les tendances mises en mouvement par 
la chute des prix favorisent la resistance que la classe ou- 
vriere oppose a la chute des salaires. L’employeur prMe- 
rera parfois payer a Touvrier plus meme qu’il ne lui rap- 
porte, plus que la valeur du produit imputable, plutot que 
de supporter la perte plus grave resultant du double cho- 
mage de Touvrier et du metier. La classe ouvriere tire 
parti de cette situation momentanee. Par la greve ou la 
crainte de la greve, le chef d’entreprise se voit contraint de 
laisser les salaires a la meme hauteur qu’auparavant ou 
a peine diminues. 
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L’energie ouvriere peut ainsi obliger rentrepreneur a 
payer des salaires trop eleves. Mais alors apparait un fait 
montrant combien on a raison de rapproclier les lois eco- 
nomiques des lois biologiques plutdt qua des lois meca- 
niques. Dans le monde mecanique, certains facteurs dtant 
donnes, on peut calculer avec exactitude leurs effets. Du 
moment qu’on a pu les isoler, eux seuls restent en action,. 
Dans le monde organique, il faut toujours compter sur la 
possibility de facteurs nouveaux naissant du jeu meme des 
facteurs en cause et capables de modifier leurs conse- 
quences. La tendance naturelle durant la depression est, 
toutes’cboses egales, vers la baisse du salaire, et la resis- 
tance ouvriere ne pourrait durer qu'un temps assez bref. 
Mais cette courte resistance suffit a empecher les choses 
de demeurer egales, h susciter un nouveau facteur qui 
modifie les faisceau ancien des forces en action. D’impor- 
tantes parties de la therapeutique moderne sont fonddes 
sur la naissance dans Torganisme attaque de substances 
nouvelles qui viennent augmenter sa capacity de resis- 
tance. De meme, les salaires excessifs (joints d’ailleurs a 
tous les autres diyments du cout, qui sont trop lourds du- 
rant la depression relativement aux bas prix de vente) 
stimulent I’ingeniosite des directeurs de la production. 
Ils deviennent « inventifs par necessity ». Toute une serie 
d’ameliorations techniques sont introduites. G’est la un 
facteur nouveau qui augmente la productivity globale et 
la productivity speciale du travail, abaisse le cout de la 
main-d’oeuvre. Le salaire cesse d’etre trop eleve, grltce 
a Faccroissement de la productivity en nature et en depit 
de Favilissement des prix. 

L’influence de ia productivite en valeur tend naturelle- 
ment a f aire varier le salaire pendant les phases alternees 
des cycles economiques. Mais la lenteur des mouvements 
naturels donne tout son prix a Faction collective des tra- 
vailleurs. Pendant la prosperite, ou la productivity en 
valeur du travail est tres haute, Foffensive ouvriere rap- 
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proGhe davantage le salaire de ce niveau eleve et plus 
vite que ne le ferait ie seul jeu de la concurrence. Pendant 
la depression, oit le salaire normaiement tendrait a di- 
minuer, la defensive ouvriere contribue a amener indireC"- 
tement une progression de la productivite en nature, a 
arreter par la la baisse de la productivite en valeur du 
travail et du salaire. L’intervention ouvriere favorise Tin- 
fluence de la productivite en valeur sur le salaire dans la 
premiere phase du cycle economique, et celle du salaire 
sur la productivite dans la seconde. La theorie du salaire 
qui n’exprime qu’une tendance n’exclut pas Tefticacite 
de la pression ni I’utilite de Forganisation ouvriere. 

★ 

* * 

On a ainsi successivement rendu compte des divers 
traits qui caracteriseiit les oscillations periodiques des 
salaires. La loi superieure qui regit ces oscillations nous 
a paru 6tre Faction sur le salaire de la productivite en 
valeur du travail. Mais des deux elements qui composenl 
cette productivite la quantite de produits imputables ne 
joue ici qu’un r51e modeste. Elle explique eependant les 
hausses parfois hatives du salaire, le fait que ces hausses 
soient beaucoup plus accusees que les baisses, et aussi le 
mouvement de hausse de longue duree du salaire. G’est ie 
second element de la productivite en valeur, c’est le prix 
des produits qui est le facteur determinant des variations 
cycliques des salaires. G’est le rythme des prix qui en- 
traine avec soi le rythme des salaires. La lenteur cepen- 
dant de la repercussion des prix sur les salaires a pour 
consequence les baisses tardives du salaire dans la de- 
pression et surtout la moindre intensite des fluctuations 
du salaire par rapport a celles des prix, De la aussi Feffi- 
cacite de Faction collective ouvriere, des greves ou me- 
naces de greves. 

Les oscillations des salaires exercent peut-etre a leur 
tour quelque influence sur les oscillations des prix. Pent* • 
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€tre pourront-elles entrer pour une part dans Fexpiica- 
tion du rythme des prix et de la periodicite des crises, 
Mais des maintenant il est manifeste que le salaire ne 
peut etre, en cette matiere, qu’un facteur secondaire, agis- 
sant tout au plus par reaction. Ses inouvements ne com- 
mandent pas a ceux des prix. Ils en derivent. Ils n’en 
sont qu’un corollaire. G’est la hausse ou la baisse du prix 
qui, augmentant ou diminuant le besoin de travailleurs, 
la demande d’ouvriers, la valeur du rendement ouvrier, 
pousse a la hausse ou a la baisse des salaires. 


APPENDIGE 

Tableau I. — Valeur de la production par tete d’ouvrier 
pendant les annees des salaires maxima et minima (1) 


Mines de charbon en France 


Annees 

Salaires 

par 

jour 

Valeur de la 
production 
moyenne 
par ouvrier 
et par jour 

i852 

2M 

4,81 

1858 

2,55 

5,97 

i860 

2,50 

5,73 

1868 

2,96 

6,45 

mo 

3,04 

6,S5 

1874 

3,56 

8,93 

1883 

3,84 

8,06 

i888 

3,74 

7,60 

1892 

4,24 

8,46 

i896 

4,40 

7,86 

1901 

4,82 

10,68 

4906 

4,53 

9,47 

1908 

4,96 

10,76 


Mines de fer en France 


Annees 

Salaires 

annuels 

Valeur de la 
production 
moyenne 
anmielle 
par ouvrier 

1856 

442 

852 

4857 

440 

854,6 

1866 

654 

1.254 

4870 

643 

4.498 

1873 

846 

1.568 

4874 

843 

4.483 

1882 

1.010 

1.784 

4886 

863 

4.549 

1892 

1.025 

1.843 

4894 

943 

1.793 

1901 

1.156 

1.902 

4902 

4.449 

2.118 

1908 

1.506 

2.809 


(1) D’apr^s les tableaux de M. Simiand, op, cit., p. 48 pour les 
mines de oharbon, et Ib, Btatistique de Vindustrie min6rale pouK les 
mines de fer. 
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Tableau 11. — Rythme des changements de salaires en 
Angleterre et proc^d^s par lesquels les changements se 
sent effectu^s dans les anuses de prospMU ( 1 ). 



Milliers d’ouvriers 

Milliers d’ouvriers au salaire niodifl^ 


au salaire affecle 


Sans 

greve^ 


Annees 

Par 

line 

hausse 

Par 

une 

baisse 

Par 1 

1 echelles 
mobiles 

Parcoiici- 
1 liation et 
arbitrage 

Pararran- 1 
} gements 1 
amiables ’ 

Aprfes 

Total 

'1895 

80 

32 





1899 

1.171 

1 

175 

376 

587 

1.138 34 


46 

785 





1907 

1.244 

3 

57 

732 

445 

1.234 12 

4909 

48 

4,432 





Tableau 

III. — 

Rythme du nombre de greves 

{succession 


des maxima et des minima (2). 


France 

j Allemagne 

Italie 

Annies Greves 

Annees 

Grfeves 

Annees Grbves 

1890 

313 

1900 

1.468 

1891 

164 

4892 

264 

4904 

4.094 

4894 

428 

1900 

902 

1906 

3.626 

1901 

1.701 . 

4902 

542 

4908 4,524 

4903 

647 

1906 1.309 

4909 4,025 

Aiitriche 

Belgique 

Eiats-Unis 

Annees Grbves 

Annees Greves 

Annees 

Grbves 

1899 

316 

1900 

146 

1890 

1.897. 

4902 

272 

1903 

70 

4896 

4.066 

1906 

1.133 

1907 

224 

1903 

3.648 

4909 

601 

4908 

408 

i 4905 

2,486 


(1) D’apres les Annual Reports on Strikes and lock-outs. 

(2) D’apr^s VAnnuaire statistique de la France. 
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Tableau IV. — Rythme du nombre des ouvriers participant 
d des graves offensives et defensives en Angletefre (!', 


Milliers d’ouvriers en greve 


pour une hausse 
du salaire 


centre une baisse 
du salaire 




Moyennes 

annuelles 


Moyennes 

annueiles 

Annhes 


par 

periodes 


par 

periodes 

1897 

50 ^ 

1 

8 ' 

1 ^ 

1898 

152 j 

1 

78 

[ 

11 ( 

1 

8 

i 

1899 

74 \ 

7 i 

1900 

57 ; 

1 

7 ; 

1 

i90i 

m ' 

1 

13 ' 


im 

45 1 

f 

' 48 

\ 

26 ( 

47 

\ 

i903 

44 \ 

12 ( 

A90i 

5 > 

1 

14 


1905 

14 ' 


11 ; 

1 

1906 

59 ! 

1 33 


7 

1907 

25 ’ 


4 ; 

1 

1908 

46 , 

! - 

142 ; 

1 

4909 

44 ' 

10 ' 


Tableau V. — Rythme du nombre proportionnel d’ichecs 
dans les graves (2) 


France | 

Allemagne i 

Angleterre 

Annees 

Pour Vo 

Annees 

Pour “/o 

Annees 

Pour Vo 

4896 

49,8 

1899 

41,0 

1889 

17,3 

1900 

37,4 

4902 

56,8 

4895 

87,2 

4902 

42,4 

1906 

36,6 

1898 

31,9) 

[1904 

32,4] 

4908 

52,3 

1900 

33,6 i 

1906 

37,6 



4904 

50,7 

4908 

52,5 



1906 

36,8 





4909 

45,6. 


(1) D’apr^s les Annuals Reports on Strikes ai/id lock-outs, 

(2) D’apr^s VAnnnaire statistiqm de la France. 



LES OSCILLATIONS PERIODIQUES DES REVENUS 155 


Autriche 


Annees 

Pour o/o 

48 % 

48,8 

1900 

35,0 

4901 

48,0 

1905 

26,9) 

1907 

28,3) 

4908 

85,4 


Belgique 


Annees 

Pour °j 

1899 

55,7 

4904 

75,2 

1907 

55,2 

4908 

66,8 


Etats-Unis 


Annees 

Pour °/o 

1883 

25,7 

4887 

47,2 

1889 

34,6) 

1893 

38,8) 

4894 

48,4 

1899 

12,5] 

1902 

29,8) 

4904 

49,4 



GHAPITRE III 


Les mouvements du salaire reel dans les cycles 
economiques 


Les mouvements du salaire en argent conduiraient 
a penser que Touvrier tire grand avantage de la prospe- 
rite et souffre, quoique legerement, de la survenance de 
la crise. Mais quand on arrive a la consideration de ce 
qu’on appelle le salaire reel, du pouvoir d’achat de Tou- 
vrier, qui importe au travailleur plus que le salaire en 
argent, qui est la vraie mesure de son bien-etre, ne doit- 
on pas ^af firmer fin verse ? Si les oscillations du salaire 
en argent sont moins accentuees que celles des prix des 
produits, le salaire riel, le pouvoir d’achat de Fouvrier, 
n’est-il pas plus considerable dans la depression que dans 
la prosperite ? 

Pendant les periodes de prosperite, le salaire hausse. 
Mais il hausse moins que le prix. La part du produit que 
Fouvrier peut racheter avec son salaire se restreint. N’en 
resulte-t-il pas un flechissement du salaire reel, une dimi- 
nution du bien-etre ouvrief ? Pendant les periodes de 
depression, le salaire demeure stationnaire ou baisse. 
Mais il baisse en tout cas beaucoup moins que le prix. 
L’ouvrier peut racheter avec son salaire une plus grande 
partie du produit. N’en resulte-t-il pas un accroissement 
du salaire reel et du bien-etre ouvrier ? N’est-ce pas la 
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depression qui est une epoque heureuse pour ia ciasse 
ouvriere ? Et la prosperite, malgre sa denomination men- 
songere, n’aggrave-t-elle pas la condition des travailleurs? 

II en serait ainsi sans doute sans deux grands faiis qui 
viennent modifier Taspect des choses. 

II faut d’abord observer que les fluctuations generales 
des prix des marchandises produites par les ouvriers dans 
i’industrie ne sont pas identiques a cedes des marchan- 
dises achetees avec leurs salaires. Ges ouvriers fabriquent 
des produits industriels de toutes sortes. Mais c’est la 
nourriture qui absorbe la plus grosse fraction de leur 
budget de depenses. Apres la nourriture vient, mais loin 
en arriere, le loyer. D’autre part, c’est aux prix do gros 
que nous avons compare les salaires ouvriers. Et ce sont 
des prix de detail que paient les ouvriers. Or, les prix des 
denrees alimentaires, les loyers aussi, ne sont entraines 
que d’une maniere attenuee dans les oscillations rythmi- 
ques des prix. Les prix de detail, de meme, presentent une 
plus grande stability que les prix de gros. Si done le 
rythme du salaire a beaucoup moins d’ampleur que celui 
des prix de gros des articles industriels, il en est de meme 
des prix de detail de ce que I’ouvrier achete avec son 
salaire. On ne pent plus affirmer a coup sur que le sa- 
laire reel augmente dans la depression et flechit daiis la 
prosperity II faut rechercher si en fait le salaire en 
argent hausse et baisse plus ou moins que le cout de la 
vie ouvriere. 

Les investigations anglaises sur les salaires, les recher- 
ches americaines aussi, mais pour un laps de temps 
beaucoup plus court, jettent quelque clarte sur ce point. 
De 1850 a 1902, M. Wood nous donne pour I’Angleterre, 
en regard des index numbers des salaires en argent, les 
index numbers du cout de la vie ouvriere (du prix des 
subsistances ainsi que du loyer), et les index numbers do 
salaire reel qui resuite des deux donnees precedentes. Le 
Bulletin of the Bureau of Labor americain nous fournit, 
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de 1890 a 1907, des renseignements sur le prix des siibsis- 
tances ouvrieres. 

Or, une premiere inspection des tableaux qu’on nous 
presente permet de faire deux constatations : l^' Les mou- 
vements du salaire reel ne s’effectuent pas dans un seiil 
et meme sens pendant toute la duree, soit de la prosperite, 
soit de la depression. Durant le cours d’une meme periode 
de prosperite par exemple, hausses et baisses du salaire 
reel se succedent suivant que la hausse du salaire en 
argent precede ou suit celle du pxdx des subsistances et 
suivant qu’elle est tantot plus et tantot moins considerable. 
2° Les mouvements du salaire reel ne s’effectuent pas de 
fa^on identique, soit dans les periodes de prosperite suc- 
cessives, soit dans les depressions successives. 

Force est done de faire la comparaison cycle par cycle 
et dans chaque cycle, annee par annee, des fluctuations 
du salaire en argent, du cout de la vie et du salaire reel. 
11 serait trop long de presenter a cette place cette compa- 
raison. Mais il se trouve que les resultats auxquels elle 
conduit sent a peu pres identiques, au moins pour I’An- 
gleterre, a ceux que donne rexamen de ce qui a lieu au 
terme de la prosperite et de la depression. II suffira done 
de reproduire dans le tableau I en appendice les index 
numbers des salaires et des prix en Angleterre a ces 
moments-la, de raisonner sur eux en faisant abstraction 
des menues oscillations divergentes qui ont pu se pro- 
duire dans I’intervalle. L’observation detaillee des cycles 
montre que, somme toute, ces oscillations divergentes ne 
modifient pas I’aspect des choses tel qu’ii se degage de 
ce tableau. (Les chiffres relatifs a la derniere annee des 
periodes de depression sont, dans ce tableau, en italiques.) 

L’enseignement general qui decoule de ce tableau I, en 
ce qui concerne le salaire reel en Angleterre, e’est qua 
presque toujours il a hausse, tant dans les periodes de 
depression que dans les periodes de prosperite, Sur 11 cas 
envisages pour rAngleterre, on ne constate une baisse 
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marquee qu’en 1857, et deux baisses insignifiantes en 1869 
et 1881. Dans les 8 autres cas, c’est la bausse. 

Le salaire reel s’est eleve dans la plupart des phases 
de prosperite parce que la hausse du salaire en argent a 
■ete plus accusee que le rencherissement du cout de la vie, 
et parfois meme parce que la hausse de ce cout de ia vie 
ii’a pas eu lieu. II s’est eleve dans la plupart des periodes 
de depression parce que, avec la baisse ou la quasi-immo- 
bilite du salaire en argent, a coincide un fleehissement 
assez notable du cout de ia vie. 

En moyenne, la hausse a ete de 5,6 p. 100 par periode de 
prosperite et de 5,7 p. 100 par periode de depression. 

Tandis que le salaire en argent s’eleve notablement 
dans la prosperite et s’abaisse ou tout au moins demeure 
a peu pres stationnaire dans la depression, le salaire 
reel s’eleve, mais moderement a la fois, dans la prosperity 
et dans la depression. II semble indifferent pour rouvrier 
constamment et egalement occupe, pour i’ouvrier qui n’est 
pas touche par les fluctuations du chomage, au moins en 
Angleterre, de se trouver en periode de prosperite ou en 
periode de depression. Dans une des phases du cycle, son 
salaire reel, son bien-^tre augmentent, gr4ce a la hausse 
de son salaire en argent. Dans I’autre phase ils augmen- 
tent, grace a ia baisse du cout de la vie. 

Mais s’il en est ainsi quand on examine d’ensemble les 
mouvements du salaire reel depuis le milieu du xix"" siecle, 
les faits prennent une autre physionomie quand on les 
examine a I’interieur de chacune des trois periodes « de 
.longue duree ?> des prix qui se sont succede depuis 1850. 

Dans la periode de hausse « de longue duree » des prix 
qui s’est ecouiee de 1850 a 1873, c’est dans les phases 
'Cycliques de prosperite que s’est surtout ameliore le bien- 
■etre du travaiileur anglais. Son salaire en argent (sauf 
dans la prosperite precedant la crise de 1857) s’est beau- 
coup accru, beaucoup plus que le cout de la vie. La hausse 
moyenne par phase de prosperite a ete ainsi, pour le 
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saiaire reel, de 7 p. 100. Au contraire, pendant les phases 
de depression, le saiaire reel est demeure a pen pres im- 
mobile parce que le cout de la vie n’a guere flechi. La 
hausse moyenne du saiaire reel n’a ete que de 1 p. 100 
par phase de depression. 

Dans la longue periode de baisse des prix qui a dure 
de 1873 a 1896, ce sont les phenomenes inverses. Le saiaire 
reel a moins gagne dans les phases de prosperite a cause 
de hausses fort moderees du saiaire en argent. II a 
davantage gagne dans les phases de depression a cause 
de baisses tres accentuees du cout de la vie. La hausse 
moyenne du saiaire reel a ete de 5 p. 100 par phase cy- 
clique de prosperite et de 8 p. 100 par phase de depression. 

II est facheux que notre tableau ne nous renseigne pas 
siir les mouvements du saiaire reel dans la longue periode 
de hausse des prix ou nous sommes engagfe depuis 1896. 
La statistique de M. Wood s’arrete a Fannie 1902 pour le 
saiaire reel. A cette date, I’index number du saiaire reel, 
qui est a ill, indique un hechissement dans la depression 
qui a suivi la crise de 1900. D’apres ce que nous savons 
par ailleurs des variations des prix de subsistances a 
Londres (1), il en a 6te de meme dans la depression qui a 
suivi la crise de 1907. On doit done estimer que dans 
la pMode de longue duree des prix, qui persiste depuis 
1896, le saiaire reel s’est eleve, mais moderement, dans les 
phases de prosperite et qu’il a diminue dans les phases de 
depression. 

G’est ce que montrent aussi les chiffres de notre ta- 
bleau I, relatifs aux Etats-Unis. Depuis 1896, a cause de 
I’elevation persistants du cout des subsistances, ce sont 
de faibles hausses du saiaire r4el pendant la prosperite, 
ou meme parfois une absence de hausse, et des baisses 
dans la depression. 


(1) V. mon etude, le Saiaire rM et sa nouvelle orientation (Revue 
d'Bconomie politique, i9i%, p. 546). 
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Ell Angieterre et aux Etats-Unis, ainsi, dans ies periodes 
de_ hausse des prix « de longue duree », c’est ia phase de 
prosperite qui est plus favorable a ramelioration du 
salaire reel, a cause d’une progression du salaire en 
argent souvent superieure a celle du cout de la vie* Dans 
les periodes de baisse des , prix cede longue duree », c’est 
la phase cyclique de depression qui a accru davantage 
le salaire reel, a cause de la forte reduction du cout de 
la vie. 

Mais ces differences entre la prosperite et ia depression 
siiivant les epoques tiennent aux mouvements de longue 
duree des prix. Si ces mouvements n’avaient.pas existe, on 
si on pouvait en faire abstraction pour s’en tenir a ce qui 
resulterait uniquement des cycles economiques, ce qu’on 
constaterait, c’est sans doute ce que nous avons observe en 
moyenne pour I’ensemble des faits depuis 1850 : une 
amelioration modique du salaire reel dans la prosperite, 
due a une hausse du salaire en argent legerement supe- 
rieure a celle du cout de la vie; une amelioration modeste 
encore dans la depression, due a une baisse du cout de la 
vie un peu plus marquee que celle des salaires, iesquels 
ne flechissent guere. 

Les variations des prix de longue duree n’alterent pas 
seulement Failure du salaire reel dans les phases cy- 
cliques alternees. Elies modifient encore ses mouvements 
de longue duree. Notre tableau I montre que le salaire 
reel en Angieterre s’est accru beaucoup plus sensiblement 
dans la periode cc de longue duree » de baisse des prix, 
de 1873 a 1896, que dans la periode de hausse anterieure. 
On peut ajouter qu’il ne progresse plus guere ou meme 
peut-etre qu’il recule legerement dans la periode presente 
de hausse de longue duree des prix (1). 


(1) V. mon cit4e, p. 548. 


11 
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APPENDICE 

Tableau I. — Index numbers du salaire en argent, du coM 
de la vie ouvri^re et du salaire reel en Angleterre, au 
terme de la prosperite et de la depression, et d ceriaines 
des mimes dates aux Etats-Vnis (i). 




Ang]eterre_ 



_Etat.s-Unis^ 


Annees 

Salaire 

en 

argent 

Prix 

des 

subsis- 
tances 
el loyer 

Salaire 

reel 

Salaire 

en 

argent 

par 

semaine 

Prix 

des 

subsis- 

tances 

Salaire 

reel 

par 

semaine 


400 

98 

402 




1857 

112 

116 

96 





444 

443 

400 




1866 

132 

113 

116 




i869 

480 

444 

445 




1873 

155 

120 

128 




4879 

446 

406 

437 




1881 

147 

108 

136 




4886 

448 

98 

454 




1890 

163 

98 

166 

101,0 

102,4 

98,6 

4896 

463 

92 

476 

99,5 

95,5 

404,2 

1900 

179 

97 

183 

104,1 

101,1 

103,0 

4904. 

476 



442,2 

444,7 

400,4 

1907 

190 



122,4 

120,6 

101,5 


(3) D’aprfes les index nunabers de M. Wood, Journal of the Royal 
Statistical Society, mars 1909, p. 102, et le Bulletin of the Bureau of 
Labor de Washington, 1908, p. 7. 



GHAPITRE IV 


Les oscillations periodiques du chomage et du salaire 
reel global de la classe ouvriere 


II resulte de ce qui precede au sujet du salaire reel que 
la succession des phases de prosperite et de depression 
peut n’apporter que de faibles changements au bien-etre 
de certains des ouvriers, de ceux qui sont pleinement et 
egalement occupes aussi bien dans une periode que dans 
I’autre. Mais les choses prennent un tout autre aspect 
quand ont tient compte du chdmage. 

On sait qu’on ne possede gu^re d’autres informations 
sur Fetat annuel du chomage que celles qui emanent des 
syndicats ouvriers. Mais ces informations temoigneni 
d’une repercussion certaine de nos cycles sur ie chomage 
comme le montre le tableau I en appendice a ce chapitre. 
(Ce sont les maxima que Je m.ets en italiques et qui corres- 
pondent a la depression.) 

D’apres ce tableau, sinon de 1850 a 1860, a partir de cette 
derniere date du moins, le chdmage en Angleterre pre- 
sente des mouvements eycliques d’une grande nettete. II 
diminue notablement dans la prosperite jusqu’aux crises 
de 1866, 1873, 1882, 1890, 1900, 1907. II s’aggrave dans la de- 
pression apres les crises. Le minimum du chdmage est sou- 
vent atteint dans Fannee qui precede la crise. Mais les 



164 LES GRISES PERIODIQUES DE SURPRODDGTiON 

statistiques mensuelies montrent que tres frequemment le 
cliomage continue a decroitre dans les premiers mois de 
Tamiee on eclate la crise pour n’augmenter que dans les 
derniers mois, apres la crise (1). Dans les autres pays 
aussi, mais depuis moins de temps, on peut constater le 
meme rytiiiiie du chomage. 

Les oscillations du chomage apparaissent fort consider 
rabies, surtout en Angleterre. En moyenne, depuis le mi- 
lieu du siecle dans ce pays, le chomage (en ne tenant pas 
compte des chiffres entre crochets) aurait oscille entre un 
minimum de 2,5 p. 100 au terme de la prosperity et un 
maximum de 9 p. 100 vers la tin de la depression. II va 
done presque jusqu’a quadrupler dans cette derniere pe- 
riode. 

Ges chiffres revelent de tres douloureuses miseres om 
vrieres durant la depression. Ceux des ouvriers, sans 
doute, qui sont encore constamment occupes ne perdent 
presque rien comme producteurs et gagnent coinme con- 
sommateurs a cause de la baisse des prix des subsistances. 
Mais la detresse est grande pour la masse des travailleurs 
renvoyes des ateliers. Une foule d’ouvriers est sans em- 
ploi et ne peut rien acheter d’autre que ce que lui per- 
mettent de maigres epargnes, les allocations syndicates 
ou les secours de I’assistance publique et privee. 

II est en outre toute une categoric d’ouvriers dont la 
situation est empiree dans la depression par un chomage 
dont nos statistiques anglaises ne tiennent pas compte. 
Ce sont les ouvriers contraints a un chdmage partiel par 
la pratique du short time : 40 heures de travail par se- 
maine dans telle ou telle des industries textiles, par 
exemple, au lieu de 55 ou 56. De sorte que si le taux nor- 
mal du salaire en argent ne flechit guere, ainsi qu’il a ete 
vu plus haut, le salaire hebdomadaire en argent efifective- 


(1) En Angleterre ainsi e’est seulement partir de juin 1900, de 
juillet 1907, que le chOmage commenoe k croitre. 
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ment touche par nombre d’ouvriers est tres fortement 
ecorne. 

Que devient le revenu reel de la classe ouvriere prise 
d’ensemble, son salaire reel global, durant la depression ? 
Ge que les uns perdent par le chdmage est-il compense 
par ce que les autres gagnent a rabaissement du prix des 
subsistances ? A cette question nous trouvons une reponse 
pour I’Angleterre, dans des tableaux d’index numbers que 
nous presente M. Wood. Ge dernier a calcule ce que de- 
vient le salaire reel rectifie par la consideration du cho- 
mage tel qu’il resulte des renseignement de source syn- 
dicale. Aucun compte n’est tenu du short time, au sujet 
duquel manquent les donnees precises. Or, si on exa- 
mine les index numbers du salaire reel ainsi rectifie, on 
constate, au moins depuis 1861, c’est-a-dire depuis le 
moment ou le chomage en Angleterre obeit a des fluctua- 
tions cycliques, des augmentations assez regulieres pen- 
dant la prosperite et des diminutions durani la depres- 
sion. Notre tableau II nous indique comment se succedent 
les maxima et les minima. (Les minima sont en italiques.) 

D’apres ce tableau II, tandis que le salaire reel de 
Touvrier pleinement occupe croit legerement dans la pros- 
perite et la depression, ce qu’on peut appeler le salaire 
reel total, le bien-etre global de la classe ouvriere, pro- 
gresse tres considerablement dans la prosperite et flechit 
au contraire sensiblement dans la depression. Les fluc- 
tuations sont meme plus notables que celles du salaire en 
argent. En moyenne, la maj oration pour le salaire reel 
global de la classe ouvriere est de 20 p. 100 par periode 
de prosperite et la decroissance de 7 p. 100 par periode 
de depression. Nous avions trouve pour ie salaire en ar- 
gent une haiisse de 12 p. 100 et une baisse de 3 p. 100. 

G’est done en definitive a raison des oscillations du 
chomage que la prosperite est vraiment une periode favo- 
rable pour la classe ouvriere, et la crise le debut d’une 
ere de souffrances. Le chomage entraine une importante 
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reduction du bien-etre pour la ciasse ouvriere consideree 
d’ensemble. Le plus penible est que cette* diminution ne 
se repartit pas egalement sur tous les travailleurs. Pour 
ceux devant qui se ferment les portes des usines, ce soiit 
des annees de dure misere. 


APPENDTGE 

Tableau I. — Rythme du chdmage parmi les memhres 
des syndic ats ouvriers (1); 

Proportion par cent ouvriers 

Angleterre France Allemagne Norvtjge 


Annees Annees 


1856 

4,7 

4858 

a, 9 

[1860 

1,9] 

[4862 

8A1 

1865 

2,1 

4868 

7,9 

1872 

0,9 


i879 4iA 

1882 2,3 

me 40,2 

1890 2,1 

4893 7,5 

1899 2,0 1899 6,6 

4904 6,0 4904 40,2 

1906 3,6 1907 7,0 

4908 7,8 4908 8,6 


Annees Annees 


4904 ? 

2,4 

4905 

4,4 

1906 

1,1 

1907 

2,5 

4908 

2,9 

4909 

5,0 


(1) D’aprfes les chiffres rassemblfe dans. VAnnuaire statistique de la 
France, Msum6 rHrospectif, 1910, p. 180. Les chiffres pour la Nor- 
v^ge sont emprunt^s au Compte rendu de la Conference Internatio- 
nale du cMrnage, t. Ill, Rapport n® 38. 
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Tableau II. — Rythme du salaire rdel reciifie par la 
consideration du chdmage en Angleterre (1) 


Annees 

Index numbers 
de M. Wood 

— 

— 

186i 

95 

1865 

115 

4868 

404 

1875 

132 

4879 

424 


Annees’ 

Index numbers 
de M. Wood 

1883 

136 

4884 

482 

1890 

162 

4892 

458 

1900 

177 


(1) Journal of the Royal statistical Society, mars 1909, p. 102. 



GHAPITRE V 


Les oscillations periodiques du pauperisme et de la 
criminalite 


La lamentable condition des ouvriers congedies des 
ateliers pendant les phases de depression entraine une 
certaine aggravation periodique du pauperisme et de la 
criminalite. 

Sans doute ce n’est pas la une necessite, une des mani^ 
festations fatales des cycles. Des facteurs autres que les 
cycles agissent sur la criminalite et le pauperisme. En 
outre, une organisation plus perfectionnee de la lutte 
contre ie chomage pourrait reussir a eviter la recru- 
descence de ces deux maux deplorables durant la depres- 
sion. 

Jusqu’ici cependant, au moins dans certains pays, et 
d’apres certaines des statistiques, avec plus ou moins de 
regularite, s’observe Texistence d’un certain rythme que 
revele notre tableau I en appendice. (Ge sont les maxima 
cette Ms qui, 6tant relatifs a la depression^ sont en ita- 
liques.) 

Pour ce qui concerne le paupirisme, notre tableau 
niontre qu’en Angleterre le nombre de personnes secou- 
rues par application de la loi des pauvres croit dans la 
depression et decline dahs la prosperite. L’augmentation 
moyenne par phase de depression est de 11 p. 100 et la 
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diminution moyenne par phase de prosperite de 12 p. 100, 
II faut noter sur notre tableau quelques retards de Tannee 
ou les minima sont atteints par rapport a I’annee de la 
crise. Ge fait signifie que souvent I’accroissement du pau- 
perisme ou sa manifestation commence non pas des 
Tannee de la crise, mais seulement un certain temps apres 
qu’on est engage dans Tere de la depression. La misere 
ne s’aggrave ou plutot I’appel a la charite puhlique ne se 
fait plus pressant qu’apres que la depression a dure un 
certain temps. 

Quant a la criminalite, on constate frequemment en 
Angleterre, en Allemagne et, pour les debts poursuivis 
devant les tribunaux correctionnels en Prance, une de- 
croissance de la criminalite durant la prosperite jus- 
qu’a un minimum atteint aux environs de I’annee de la 
crise, aux environs de 1866, 1873, 1882, 1890, 1900, 1907^ 
et une augmentation ensuite dans la depression. Cer- 
taines exceptions a cette regie se manifestent cependant. 
En outre, en Prance, les oscillations pour les crimes pour- 
suivis devant les cours d’assises ne pr^sentent guere de 

regularite. * 

★ * 

A certains egards aihsi, il semblait que la crise et la 
depression ne dussent pas beaucoup aggraver le sort de 
la classe ouvriere. Le salaire en argent ne flechit que tres 
faiblement. Le salaire reel croit fort souvent. Mais c’est 
a cause du chdmage que la classe ouvriere est facheuse- 
ment atteinte. Dans son ensemble, elle supporte une sen- 
sible diminution de son bien-etre. La situation devient 
surtout desastreuse pour cette partie de la classe ouvriere 
qui souffre d’un chomage complei Et par un enclialne- 
ment funeste de repercussions successives, I’extension du 
chdmage entraine un accroissement 'periodique du paii- 
perisme. Get accroissement, a son tour, a cause de la 
misere tentatrice, determine une progression periodique 
de la criminalite. 
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APPENBIGE 

Tableau L — Rythme du paupMsme et de la criminalite 


Criminalite 


Paiiperisme 

Angleterre 
etpays de Ga]Ies(l) 

Nombre de 
pauvres secourus 
au 1®’’ janvier 


France (2) 

Nombre de 
prevenus devant 
les tribunaux 
correctionnels 


Angleterre 
et Pavs de Galles 
“ ( 1 ) 

Accuses de 
crime 


Allemagne (3) 

Nombre 
de personnes 
condamnees par 
10.000 habitants 
au-dessus de 
12 ans 


Annies 

Milliers 

Annees 

Milliers 

1866 

920 

4864 

480 

IS74 

4.082 

1866 

168 

1877 

728 

4868 

494 

4880 

838 

1872 

185 

1884 

774 

4874 

203 

4888 

826 

[1878 

192j 

1892 

754 

[4884 

240] 

4896 

827 

1882 

202 



4887 

229 

4896 

8m 

1888 

228 

1901 

801 

4894 

249 

4905 

932 

1900 

203 

1907 

921 

4905 

244 

4909 

960 

1906 

207 


1 

4908 

226 


Annees Milliers Anndes 


4863 

20,8 



1866 

18,8 



4868 

20,4 



1872 

14,8 



4879 

46,4 



1881 

14,8 



[1882 

15,3] 



[1885 

13,6] 

1883 

103 

4886 

44,0 

4887 

408 

1891 

11,7 

1890 

110 

4893 

42,3 

4895 

425 

1900 

10,3 

1900 

119 

4906 

43,2 

4902 

427 

1907 

13,1 

1907 

122 

4908 

44,6 

4908 

424 


(1) D’apres le Statistical Abstract for the United Kingdom. A par- 
tir de 1896 un Idger ohangement est survenu dans le mode d'’dtablis- 
semen t de la statist] gne relative au nombre de pauvres secouruS. 

(2) D’aprfes les Comptes de la justice criminelle. 

(3) D’aprfes le Statistisches Jahrbuch fUr das Deutsche Reich. 



GHAPITRE VI 


Les oscillations periodiques du taux de I’interet 


SECTION PREMIERE 
LE RYTHME DU TAUX DE L’INTERET 

A Texemple du salaire, I’interet accompagne-t~il aussi 
les prix des produits dans leurs fluctuations cycliques ? 
Pour connaitre les mouvements du taux de I’interet, le 
meilleur pi^ocede consiste a observer les fluctuations 
du cours des valeurs a revenu fixe, fonds d’Etat ou 
obligations. La baisse du cours de ces valeurs signifie 
naturellement la hausse du taux de I’interet. La hausse 
de leur cours implique la baisse du taux de Tinterdt. Dans 
le tableau I, en appendice a ce chapitre, on presente la 
succession des taux d’interets maxima et minima en 
Prance et en Angleterre calcules d’apres le cours pour 
chaque pays du fonds d’Etat et des obligations d’une des 
Gompagnies de chemins de fer prise au basard. 

L’inspection de ce tableau conduit aux conclusions sui- 
vantes : 

1) II existe bien, en general, un rythme de I’interet en 
rapport avec les cycles economiques. Le taux de I’interet 
s’eleve dans la prosperite jusqu’a un maximum atteint 
aux environs de I’annee oil la crise vient mettre fm a 
cette periode, aux environs de 1857, 1864-1860, 1873, 1900, 
1907. Le taux de I’interet s’abaisse apres la crise, durant 
la depression. Autrement dit, le cours des valeurs a 
revenu fixe flechit dans la prosperite et monte dans la 
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depression (1). Quelques exceptions rompent cependant la 
reguiarite du rythme. Elies paraissent tenir aux mouve- 
ments de longue duree des prix. 

2) Le taux de I’interet accompagne, en effet, le prix non 
seulement dans ses oscillations cycliques, mais encore 
dans ses variations « de longue duree ». Le fait s’observe 
deja dans certaines colonnes de noire tableau pour la 
periode de longue duree de hausse des prix qui s’est eten- 
due de 1850 a 1873. Mais il est plus manifeste encore dans 
les periodes suivantes. De 1873 a 1896 une baisse de longue 
duree du taux de I’interet coincide avec celle des prix. 
Depuis 1896, c’est un relevement concomitant du taux de 
I’interet et des prix des marchandises. 

Les mouvements de longue duree du taux de I’interet 
ont pris parfois un caractere si accentue qu’ils ont en- 
trave ses oscillations cycliques, suscite les exceptions aux- 
quelles il a ete fait allusion (et qui sont signalees par un 
Ex. sur noire tableau). Dans la periode de longue duree 
actuelle de hausse des prix, par exemple, la hausse de 
longue duree du taux de I’interet est telle que, dans la 
depression qui a suivi la crise de 1900, les cours des obli- 
gations de chemin de fer anglaises n’ont accuse aucune 
chute du taux de I’interet. En outre, dans cette meme 
periode de longue duree, au lieu d’une baisse dans les 
phases de depression, c’est parfois seulement un simple 
et court arret de la hausse qu’on constate, comma en 
Prance d’apres le cours du 3 p. 100 apres la crise de 1900, 
et en Angleterre d’apres le cours des obligations de che- 
min de fer apres la crise de 1907. 

Des oscillations, cycliques du taux de I’interet quelque- 
fois contrariees par les mouvements de longue duree, 
voila done ce qui ressort de I’examen de notre tableau. 

(1) All contraire, k cause des variations des profits qui seront ex- 
posees plus loin, il est bien oonnu que le cours des valeurs k revenu 
variable, le cours des valeurs industrieiles hausse dans la prospi^rit^ 
et baisse dans la depression. 
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3) Les fluctuations periodiques du taux de I’interet pre~ 
sentent le plus souvent une intensite moindre que ceiies 
des prix des marchandises, surtout que ceiies des prix des 
matieres industrielles. Le calcul des moyennes doiine les 


chiffres suivants : 

Hausse 

Baisse 

PRANCE 

moyenne par 
p6riode 

moyenne par 
peri ode 

InUret d’apres: 

de prosperite 

de depression 

le 3 p. 100 perpetuei frangais 

Pour 100 

Pour 100 

(1852-/570 et 1880-/000).... 

6,6 

5,4 

les obligations P.-L.-M. (1857- 
i869 et ±8>8>i-1909) 

7,6 

3 

Index numbers des Prix de 
M. March (1857-1869 et 1879- 
1908) : 

Index numbers generaux 

9,3 

//,,0 

Index numbers des matieres 
non alimentaires 

14 

15,9. 

ANGLETERRE 

IntirSt d’apres le cours des 
consolides 

•5,3 

5,9 

Index numbers generaux des 
Prix de M. Sauerbeck 

17 

16 

Index numbers des matieres 
minerales 

36 

24 

Index numbers des matieres 
textiles 

33 

24 


(1) Pour la France je n’ai pas tenu compte, dans le calcul des 
moyennes, du , cycle qui s’est d^rould autour de la crise de 1873 
parce que les cours de la rente et des obligations de cbemins de fer 
out subi alors des fluctuations exceptionnelles dues aux eydne- 
ments de 1870-1871 et dues aussi, du moins pour les obligations, aux 
nouveaux impdts sur les valeurs mobilieres. 
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En Angleterre surtout, la difference apparait grande 
entre I’intensite des oscillations du taux de Finteret et celle 
des prix des marchandises. La hausse moyenne du taux de 
Finteret par phase de prosperite est six fois plus reduite 
que celle des prix des matieres industrielles. La baisse 
moyenne du taux de Finteret par periode de depression 
est quatre fois plus faible que celle des prix des matieres 
industrielles. 

4) Quant aux dates des mouvements periodiques du taux 
de Finteret, si on compare cycle par cycle les annees des 
maxima et minima du taux de Finteret avec celles des 
index numbers generaux des prix de M. Sauerbeck pour 
FAngleterre, de M. March pour la Prance, on constate 
presque toujours soit la simultaneite, soit le retard du 
taux de Finteret. Pour les 45 cas portes sur notre .tableau, 
oil une comparaison est possible parce que les oscillations 
du taux de Finteret se sont effectuees dans le meme sens 
que celles des prix, maxima et minima surviennent : 

la meme annee dans 16 cas ; 

en retard pour Finteret dans 24 cas ; 

en avance pour Finteret dans 5 cas. 

Comme pour le salaire, la comparaison des statistiques, 
en ce qui concerne tant les dates que Vintensite des fluc- 
tuations, fait ressortir cette verite que les mouvements 
cycliques du taux de Finteret ne sont que la repercussion 
de ceux des prix des marchandises, repercussion souvent 
tardive et surtout tres attenuee. 

A dessein, je me suis garde d’ajouter au tableau I les 
fluctuations du taux de Fescompte dans les Banques. Le 
pret des banques par le precede de Fescompte doit etre 
tend pour un pret tres special, un pret de monnaie en vue 
des reglements. Le taux de Fescompte depend etroitement 
de F^at du marche monetaire, du besoin de monnaie, 
lequel depend a son tour de la quantite comparee de mon- 
naie et de marchandises en circulation. Au lieu d’etre 



LES OSCILLATIONS PIERIODIQUES DBS REVENUS 175 

observees ici comme indice du taux de I’interet, les oscil- 
lations cycliques du taux de Tescompte devront etre exa- 
minees plus tard comme indices des mouvements de la 
circulation ou memo de la production de marchandises. 
On verra alors que les fluctuations du taux de I’escompte 
sont considerablement plus accentuees que celles du taux 
de rinter^t. 

SECTION II 

LE RYTHME DU TAUX DE L’INTERET ET LA THEORIE DE L’INTER:^T 

Comme les oscillations cycliques du salaire, les oscil- 
lations du taux de I’interet obeissent au rythme des prix 
des produits et a celui de la demande des services des 
agents de la production qui en resulte. La hausse des 
prix dans la prosperite accroit grandement les profits et 
par suite les demandes de capital de la part des chefs 
d’entreprise. Le taux de I’interet s’eleve. Dans la depres- 
sion, la baisse des prix et des profits restreint les appels 
a repargne et deprime le taux de Tinteret. 

Mais pour le salaire on a vu que cette explication ele- 
mentaire des mouvements periodiques, par les variations 
de la demande, pent etre completee par une explication 
plus approfondie qui fait du rythme des salaires une 
illustration de la theorie moderne de la productivite. De 
meme ici on pent montrer que le rythme de I’interet cadre 
fort bien avec la theorie qui explique I’interet par la 
depreciation du futur. 

La hausse du profit, des les premiers temps de la pros- 
perite, augmentant le revenu espere des entrepreneurs, 
determine a leurs yeux une depreciation de plus en plus 
forte de ce revenu futur accru et une plus grande appre- 
ciation du revenu present qui est moins considerable. La 
courbe de leur revenu, comme dirait M. Irving Fisher, 
prend une allure ascendante et par la aggrave leur de- 
preciation du futur. 
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Des chefs d’entreprise cette aggravation va se propager 
an reste de la societe, par suite de raccroissement des 
demandes de capital. 

Au debut, le taux de la depreciation du futur est, cliez 
les entrepreneurs, superieur au taux social de la depre- 
ciation, au taux de I’interet. Pour eux, a cause des gros 
revenus futurs escomptes, 100 francs presents valent bien 
106 francs futurs. Pour la societe, ou le taux de I’interet 
est a 4 p. 100, par exemple, les 100 francs ne valent que 
104 francs futurs. Les entrepreneurs multiplient leurs 
emprunts, Ils promettent volontiers 104 francs, puis 
104 fr. 50 et plus pour 100 francs presents, qui a leurs 
yeux valent 106 francs futurs. 

Mais a mesure que les emprunts, que les emissions de 
valeurs dans le public se succedent, la societe, qui epargne 
davantage, qui reduit sa consommation pr4sente en vue 
d’un plus grand revenu futur, deprecie a son tour de plus 
en plus ce futur. Ghaque personne attache aux tranches 
successives de son revenu present une importance d6- 
croissante. Si tel individu juge que pour lui la derniere 
tranche de 100 francs de son revenu present vaut 
104 francs futurs, il estime qu’une nouvelle tranche de 
100 francs en vaut bien 105 futurs. Les capitalistes pre- 
teurs deprecient done de plus en plus le futur a mesure 
qu’on leur demande des fractions nouvelles de leur 
revenu present, auxquelles ils tiennent davantage. Ils ne 
sont disposes a preter ces fractions nouvelles que centre 
un interSt plus eleve. 

La hausse des prix des objets de consommation durant 
la prosperite impliquant une restriction du revenu pre- 
sent reel agit dans le meme sens. On apprecie plus encore 
le present et on deprecie le futur. 

Or, tandis que les jouissances presentes s’amoindris- 
sent par le double effet des epargnes accrues et des hauts 
prix des produits, le revenu futur espere s’accroit, au con- 
traire, a cause m6me de cette hausse du taux de I’interet. 
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L’inegalite grandit entre le revenu present consomme et 
ie revenu futur. La courbe du revenu social accentue son 
allure ascendante dans I’avenir. La depreciation du futur 
se fait plus intense. Le taux de I’interet grandit encore. 

Les memes tendances persistent pendant tout le cours 
de la prosperite. Sans doute, au bout d’une ou deux annees 
de prosperite, le revenu present, grace a la hausse meme 
de rinter^t et des profits, a gross! d’une fagon absolue. 
Mais tant que dure i’ascension des prix, les profits esperes 
continuent a augmenter. On promet par suite aux capita- 
listes un interet plus considerable. On leur demande des 
epargnes plus abondantes. Entrepreneurs et capitalistes 
continuent a apprecier davantage le present, a deprecier 
davantage le futur. 

II ne faut d’ailleurs pas oublier que souvent le meme 
individu, a la fois actionnaire et obligataire, reunit les 
deux qualites d’entrepreneur et de capitaliste. II depr^cie 
davantage le futur, a cause de la progression de ses pro- 
fits esperes. II apprecie davantage le present, a cause des 
notables epargnes qu’on sollicite de lui. Ce sont toujours 
des raisons de hausse du taux de I’interet. 

La hausse des profits et I’augmentation de la demande 
de capital, qui pour certains economistes rendent direc- 
tement compte de la hausse du taux de I’interet, n’en 
rendent compte, d’apres d’autres, que par I’intermediaire 
de la depreciation du futur. Mais les memes faits sont a 
la base des deux explications (1). 


(1) Plus samplement qu’il n’est expose au texte et de fagon sans 
doute plus satisfaisante pour les esprits pen ourieux de considera- 
tions thdoriques, la possibilite pour un individu k laquelle il vient 
d’etre fait allusion, de rdunir les deux qualitds d’entrepreneur et de 
capitaliste ou de passer de Pune k i’autre, permet de rendre compte 
de ce qui a lieu. Pendant la prosp^rit^, la hausse des profits indus- 
triels a cette consequence que, d’une part on recherche davantage 
les valeurs k revenu variable, dont le cours par suite s’dlbve, que, 
d’autre part, on se desaffectionne des valenrs > revenu fixe, fonds 
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Ge qui a ete dit pour la prosperite pourrait etre repete, 
avec les changements necessaires, pour ia baisse du 
taux de I’inter^t durant la depression. 

* 

* * 


Si les variations des prix entrainent des variations du, 
taux de la depreciation du futur, n’entrainent-elles pas 
aussi des variations de la productivite en valeur du 
capital et n’apportent-elles pas aussi une confirmation a 
la theorie qui explique Tinteret par la productivite du 
capital ? 

Au premier abord, on serait tente de penser que le prix 
du produit exerce sur la productivite en valeur du capital 
la meme influence que sur la productivite en valeur du 
travail. Si, comme il est probable, la quantite de produits 
materiels imputables au capital ne se modifie guere, la 
hausse, par exemple, des prix durant la prosperite de- 
vrait faire hausser la productivite en valeur du capital. 

Mais il n’en est rien. Le salaire constitue un rapport de 
valeur a unite concr^e: 5 francs par ouvrier. L’interet, au 
contraire, exprime un rapport de valeur a valeur: 4 francs 
par 100 francs. Or, la valeur du capital est determinee 
par la valeur de ses produits. Par suite, quand croit la 
valeur du produit imputable au capital, doit croitre egale- 
ment et dans la meme mesure la valeur de ce capital. 
L’accroissement portant sur les deux termes du rapport, 
le rapport demeure invariable. Si pour une machine 
valant 100 francs le rendement net, au bout d’un an, est 
de quatre articles et que la valeur de ces articles passe 
de 1 franc a 1 fr. 50, la productivite nette en valeur de la . 
machine monte de 4 francs a 6 francs. Mais, en meme 


d’Etat, obligations, dont le oours s’abaisse. Cette baisse du cours 
reprdsente une hausse du taux de I’intdr^t. Les ph^nom^nes inverses 
ont lieu pendant la depression. 
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temps, le prix de la machine qui depend de la valeur de 
ses produits doit monter par repercussion a 150 francs. 
Au lieu d’une productivite en valeur de 4 francs par 
100 francs, on a une productivite en valeur de . 6 francs 
par 150 francs. Le taux de cette productivite reste toujours 
de 4 p. 100. 

Le changement des prix ne modifie done pas directe- 
ment la productivite en valeur du capital. La theorie de 
la productivite ne pent rendre compte des oscillations pe- 
riodiques du taux de Finteret. La depreciation du futur 
apparait comme la loi supreme a laquelle obeissent les 
mouvements de Finteret. 

Mais tout en defendant la theorie de la depreciation 
du futur on peut admettre une tendance a Fegalite entre 
le taux de cette depreciation et la productivite du 
capital (1). Cette tendance parait bien exister dans les 
phases alternees des cycles periodiques. 

Durant la prosperite, par example, le taux de la depre- 
ciation du futur augmente alors que la productivite phy- 
sique du capital, en principe, demeure a son ancien ni- 
veau., Elle est done inf erieure au taux de la depreciation 
du futur. Mais des forces vont agir qui pousseront Fen- 
trepreneur a elever la productivite physique du capital. 
A propos du salaire, on a vu que le nombre d’ouvriers 
augmentait pendant la prosperite, tandis que la quantite 
de capital ne pouvait croitre aussi rapidement. Cette plus 
forte proportion d’ouvriers par rapport au capital nous 
a paru un indice d’une productivite physique diminuee 
du travail. Mais elle implique en mSme temps une plus 
faible proportion de capital pour un m^me nombre d’ou- 
vriers: ce qui est un indice d’une productivite physique 
marginale accrue du capital. Relativement plus rare, le 
capital a une productivite superieure. La productivite du 


(1) V. mon 6tude, Les trois notions de la productiviU, p. 37. 
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capital augmente ainsi comme a augmente le taux de la 
depreciation du futur. 

Inversement dans la depression, la productivite phy- 
sique du capital excede d’abord le taux de la depreciation 
du futur qui a flechi. Mais par la diminution du nombre 
des ouvriers croit la productivite physique speciale du 
travail, se reduit la productivite physique du capital. 
Gelle-ci se rapproche du taux de la depreciation du futur. 

L’observation des cycles economiques parait done devoir 
apporter Tune des meilleures confirmations qui soient aux 
theories modernes de la distribution, aussi bien a celle 
qui fait dependre le salaire de la productivite du travail 
qu’a celle qui explique I’interet par la depreciation du 
futur, mais par une depreciation au niveau de laquelle 
tend a s’ajuster la productivite du capital (1). 


(1) V. cependant une explication differente des variations cycliques 
du taux de Fint^r^t proposes par M. Irving Fisher, The rate of 
interest, 1907, ch. v et xiv. 
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APPENDIGE 

Tableau I. — Rythme dii iaux de V inter et 


France (1) 


D’apres le cours 
le plus haut 
chaque ann6e 

du 

3 “/o perpetiiel 


D’apres 

le cours moyen 
des obligations 
3 «/o P.-L.-M. 


D a pres 

le cours rnoyen 
des 

consolides 
anglais (2) 


D’apres 

le cours rnoyen 
des obligat'ons 

du Lancpniit 

and 

YorksKailwiiyW 


Annees 

Taux 

de 

I’interet 

Vo 

Taux 

de Vinteret 
impot non 
Annees deduit 
— »/o 

Annees 

Taux 

de 

I’inbh’et 

Vo 

Annees 

iS52 

8A2 

1857 

5,43 

1852 

3,09 

1858 

1857 

4,22 

1862 

4,79 

1857 

3,27 

■I860 

1858 

4,00 

1864 

4,98 

1858 

3,10 

1868 

1864 

4,42 

1869 

4,49 

1866 

3,41 

1812 

1870 

4,00 



1868 

3,20 


1872 

5,25 

1873 

5,41 

1874 

3,28 

1873 

1880 

3A6 

1881 

3,83 

1879 

3,08 

1879 

1884 

3,77 

1883 

4,13 

1882 

2,99 Ex. 

1882 

1887 

3,57 

1887 

3,83 

1887 

2,95 

1888 

1890 

3,11 Ex. 

1890 

3,46 Ex. 

1891 

2,87 Ex. 

1890 

1897 

2,85 

1897 

3,12 

1897 

2,45 

1896 

1900 

2,93 

1900 

3,33 

1901 

2,92 

1900 

1901 

2,93 

1902 

3,24 

1903 

2,75 

1904 

1907 

3,12 

1907 

3,46 

1907 

2,97 

1903 

19107 

3,05 

1909 

3,42 

1908 

2,91 

1908 






1909 


Taux 

lie 

I'iiileret 

”/o 

4,44 

i,dO 

4,65 

i,iO 


4,44 

tflO 

3.71 Ex. 
3,36 

3,28 Ex. 

3,60 

2,92 

3,3i Ex. 
3,36 
3,04 
3,64 


(1) V. les cours des litres d’aprfes lesquels le taux de I’intere 
est oalould dans VAnnmire statlstique frangaU. 

(2) V. les cours des litres dsins le Statistical Abstract. 

(3) V. les cours des litres dans Macdonald: Journal of the Roy a 
Statistical Society, mars 1912. 
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Les oscillations periodiques des profits 


SECTION PREMIERE 

LES OSCILLATIONS DES PROFITS DANS L’ENSEMBLE DE L’INDUSTRIE 

; 

Si I’existence de fluctuations periodiques des profits est 
certaine, la determination des caracteres de ces fluctua- 
tions devra comporter quelque imprecision. Comme on 
le pense bien, ici plus encore que pour les autres cate- 
gories de revenus, on doit s’attendre a une grande penurie 
d’informations. En outre, les donnees que Ton possede ne 
concernent pas toujours ce qu’il convient de considerer 
vraiment comme les profits des entreprises. 

Non pas que je veuille m’attarder a une discussion de 
la notion du profit et du contenu de cette notion. J’accepte 
I’opinion courante qui fait du produit le revenu composite 
de ceux qui assument les risques de Tentreprise. J’accepte 
d’y comprendre et le salaire de direction, quand Pentrepre- 
neur se charge de cette tacbe, et Pinter^t pour la part de 
capital engage appartenant a Pentrepreneur. Je ne 
cherche pas a degager une notion uniforme du profit 
comme ce qu’on a appele le 'profit pur, Mais nos docu- 
ments, fort souvent, ne se referent a aucune notion du 
profit admissible. 

Comme precedemment, observons d’abord les faits 
relatifs a Pensemble de Pindustrie. 
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Pour certains pays, nous possedons la moyenne an- 
nuelle des dividendes distribues par les societes par 
action. Or, on sait que les variations des dividendes ne cor- 
respondent pas rigoureusement aux variations des profits 
de Tentreprise. Dans les annees de prosperite on preleve 
sur les benefices do I’annee des sommes qu’on empioie 
a des depenses qui devraient figurer all compte des frais 
de premier etablissement. Dans les memes annees encore, 
on reporte a nouveau une partie appreciable des benefices 
an lieu de les distribuer. Dans les annees de depression, 
au contraire, on puise dans les sommes precedemment 
reportees, afm de grossir par la les dividendes. On cesse 
en meme temps les depenses de premier etablissement 
executees a I’aide des benefices de I’annee. Le profit effec- 
tif depasse le dividende dans la prosperite ei lui est par- 
fois inferieur dans la depression. 

Gertaines statist! ques nous donnent non pas le divi- 
dende mais le rendement reel des entreprises. II est permis 
cependant de supposer que, dans ce cas-la encore, des 
depenses effectuees pendant la prosperite et qui ne sont 
pas veritablement des depenses d’exploitation font res- 
sortir le benefice apparent a un taux inferieur au bene- 
fice reel. 

Les fluctuations du profit doivent done etre plus intenses 
que nos statistiques ne findiquent. ' 

On trouvera dans le tableau I en appendice la succes- 
sion des dividendes ou des benefices maxima et minima 
dans les societes par actions de certains pays etrangers. 

Pour la France, nous pouvons utiliser la statistique 
relative au revenu des actions soumises a Fimpot sur les 
valeurs mobilUres. Mais il faut noter que nous avons la 
le montant total des dividendes imposes et non pas le 
taux de dividendes, non pas le pourcentage par rapport 
au capital. D’oii une defectuosite encore de cette statis- 
tique comme indice des mouvements du profit, a cause 
de la variation du capital total que representent les ac- 



184 LES GRISES PERIODIQUES DE SURPRODUGTION 

tions. Bn Angleterre, nous pouvons observer les revenus 
imposes dans la cedule D de Vineome tax^ qui a trait aux 
gains des professions ou industries. Mais cette cedule 
comprend aussi des revenus ne constituant en aucune 
maniere des profits, tels que les traitements et hauts sa- 
laires des employes des etablissements industriels. 

Le tableau II nous presente les maxima et minima de 
ces deux categories de revenus. 

Ges deux tableaux autorisent les inductions suivantes : 

1° L’alternance de Faccroissement des profits durant 
la prosperite avec leur recul durant la depression a lieu 
a coup sur. Les chiffres entre crochets revelent cependant 
une liausse des profits vers 1894-1896 ne correspondant 
pas aux cycles economiques mais rappelant certaines 
hausses irregulieres des prix anterieurement constatees, 

2® Maxima et minima surviennent aux environs des 
m^mes dates que les maxima et minima des prix. 

Dans notre second tableau cependant, les maxima sont 
atteints le plus souvent notablement apres les maxima 
des prix. Les minima, au contraire, se manifestent fre- 
quemment avant les minima des prix. La baisse des 
profits ne se dessinerait-elle done qu’avec beaucoup de 
retard sur la baisse des prix? La hausse des profits, a 
Finverse, serait-elle plutot hative? On ne saurait Faf- 
firmer. Les chiffres de notre second tableau, en effet, etanf 
relatif s au total des revenus, subissent Finfluence de la 
quantite toujours accrue des societes existantes et des 
capitaux engages. Dans les premiers temps de la depres- 
sion, malgre un flechissement du taux des profits, le total 
des sommes distribuees comme dividendes peut conti- 
nuer a augmenter a cause de la progression du nombre 
des entreprises ou du capital social. Dans les derniers 
temps de la depression, meme si le taux du profit diminue 
encore, le total des revenus industriels peut se reiever 
pour la meme raison. 
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li est vrai que dans notre premier tableau aussi s’ob- 
servent des faits semblables. Mais ils se manifestent 
beaucoup plus rarement. De* plus, il faut tenir compte, 
pour les motifs precedemment developpes, des defectuo- 
sites de nos chifires comme indices des profits. 

On doit done s’en tenir a cette constatation approxi- 
mative que les mouvements des profits accompagnent 
chronologiquement de tres pres les mouvements des prix. 

3*^ Ge qui resulte fort nettement de nos tableaux e’est 
la tres grande amplitude des variations des profits. Omet- 
tons les chiffres relatifs aux revenus soumis a Vincome 
tax qui ne comprennent pas uniquement des profits. Pour 
les autres statistiques, le calcul des moyennes de la 
hausse par periode de prosperite et de la baisse par 
depression donne les resultats suivants: 


Dividendes des societes ou 

par periode 
de prosperite 

par periode 
de depressior, 

revenus des actions en : 

Pour ®/o 

Pour "/o 

Hollande (1865-1903). 

57 

S4 

Autriche (1878-1907) 

42 

21 

Belgique (1884-1900) 

200 

38 

Berlin (1890-1902) 

50 

25 

Prance (1874-1909) 

43 

14 


Ge sont la des oscillations tres accusees. Et les fluctua- 
tions du profit reel doivent etre plus considerables encore, 
a cause des pratiques precedemment indiquees et qui 
tendent a diminuer I’inegalite des dividendes ou rende- 
ments entre la prosperite et la depression. 

L’intensite des variations des profits depasse assure- 
ment celle des prix des marchandises. Je rappelle, en 
effet, que nous avions trouve pour les prix : 
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Index numbers generaux de 

M. Sauerbeck 

Index numbers des matieres 
minerales de M. Sauerbeck. 

Index numbers des matieres 
textiles 

Pour ies revenus anterieurement consideres, pour le 
salaire, pour I’interet, I’observatiom avait revele des hausses 
et des baisses inferieures a celle des prix. Pour les profits, 
au contraire, elles apparaissent superieures. 

L’etroite correlation entre ces deux faits est manifeste 
et met en pleine lumiere la subordination des mouve- 
ments cycliques des revenus aux mouvements cycliques 
des prix. 

Lorsque pendant la prosp^rite les prix s’elevent, les pro- 
fits s’elevent aussi, sans doute immediatement, et s’elevent 
en tout cas proportionnellement bien plus que les prix. 
L’entrepreneur qui vend le produit garde d’abord pour lui 
seiil tout le surplus resultant de I’ascension du prix de 
vente. Si la part qu’auparavant il conservait comme profit 
dgalait les 5 p. 100 du prix de vente, une simple hausse de 
5 p. 100 de ce prix implique une hausse infiniment supe- 
rieure du profit, une hausse de 100 p. 100. Sans doute, il 
est bientot oblige de faire participer a cette hausse les 
services producteurs qu’il emploie. Salaires et interets 
progressent. Mais leur augmentation est moindre que celle 
des prix., Celle des profits demeure, au contraire, plus 
considerable. Malgr§ ce qu’il abandonne a ses collabora- 
teurs, I’entrepreneur parvient a rester le principal bene- 
ficiaire de la periode de prosperite. 

Par centre, de tons les revenus e’est le profit qui est le 
plus gravement atteint durant la periode de depression. 
Lorsque les prix flechissent, Fentrepreneur subit d’abord 
seul tout le poids de la crise. Il arrive, sans doute, plus ou 


Hausse moyenne 

Baisse moyenne 

17 

16 

36 

U 

33 

U 
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moins tot a rejeter une partie des pertes sur d’autres 
epauies. Mais le taux des profits ne cesse pas d’etre plus 
touche par I’adversite des circonstances que les autres 
revenus. II baisse plus que le prix, alors que saiaires et 
interet reculent moins que le prix. On se souvient de I’in- 
signifiance ou meme de I’inexistence parfois de la baisse 
des saiaires. Si la classe ouvriere est douloureusement 
eprouvee par la crise, elle Test par suite du chdmage et 
non par I’effet d’un notable declin du niveau des saiaires. 

Les prix des produits menent ainsi les mouvements 
cycliques. Leurs ondulations se prolongent en onduia- 
tions plus larges du profit et en ondulations moins amples 
du salaire et de I’interet. 


, SECTION II 

LES OSCILLATIONS CYCLIQUES DES PROFITS DANS LES INDUSTRIES 
PARTICULihRES 

Pour plusieurs industries particuiieres, on pourrait con- 
suiter comme indices des oscillations des profits les chif- 
fres des dividendes distribues par certaines grandes so- 
cietes par action bien connues, qu’on trouve dans des 
publications speciales. Mais lorsqu’on ne peut puiser qu’a 
cette seule source de renseignements, les inductions qu’ii 
serait possible d’en tirer paraissent assez hasardeuses. 
Aussi prefererai-je m’en tenir a trois industries ou, eh 
outre des indications que nous pouvons avoir sur les divi- 
dendes de certains etablissements, nous sont fournies des 
informations globales precieuses. 

§ 1. — Les mines de charbon en France 

Les charbonnages en Prance constituent Tune des rares 
industries ou notre documentation au sujet des benefices 
des entreprises soit assez abondante. Mais m§me pour 
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les cliarboiinages, aucune de nos sources ne concerne ce 
qu’il convient de considerer reellement coniine le profit. 
11 a ete deja parle des imperfections du dividende comme 
indice du profit. Mais des imperfections existent aussi 
pour d’autres indices du profit qui nous sont donnes 
d’apres certaines evaluations ayant un but fiscal : revenu 
net imposable des mines en gain; benefice net (1) de 
fensemble des mines de charbon frangaises. Toutes ces 
statistiques se ressentent du fait qu’on comprend dans 
les depenses d’exploitation venant diminuer le profit, des 
depenses qui sont en realite des depenses de premier eta- 
blissement, des depenses pour travaux neufs, par exem- 
ple, et qui sont par suite effectuees au moyen meme d’une 
partie des profits, au moyen de profits non distribues. Les 
mouvements cycliques qui resultent de nos statistiques lie 
peuvent Stre tenus ni quant a leur intensite ni quant a 
leur date pour fexpressipn rigoureusement exacte des 
mouvements des profits. 

Dans notre tableau III, je donne la succession des 
maxima et minima, sinon des profits effectifs dans les 
cliarbonnages, du moins des indices de ces profits, revenu 
net imposable, benefice net, dividendes dans certaines 
mines et cours des actions dans une mine prise au hasard. 

Ge tableau confirme les conclusions auxquelles nous 
avions abouti pour I’ensemble de I’industrie : 


(1) Le bdn^fice net est obtenu en d^duisant du revenu net impo- 
sable des mines en gain le deficit des mines en perte. Ge deficit est 
d’ailleurs fort souvent apparent. II pent provenir de oe qu’on fait 
entrer, oomme il est indiqu6 au texte, dans les Elements du prix 
de revient, des depenses de premier dtablissement qui constituent 
des profits conserves eK capitalises. G’est pour cette raison sans 
doute que le pseudo-deficit des mines en perte, au lieu d’atteindre 
un montant plus eieve dans les pdriodes de depression, devient 
frequemment, au contraire, plus considerable en pleine periode de 
prosperite. II passe ainsi de 6^9 millions qxi 4B95, annee de depression, 
li,6 millions en 1901, au terme de la prosperite, et de 9 millions 
en ^ 16 millions et demi en 1906. 



LES OSCILLATIONS PfelODIQUES DBS REVENUS 189 

L’existence des oscillations cycliques apparait tres 
certaine ; 

2*" Les dates des oscillations du profit doivent corres- 
pondre a pen pres a celles des prix du charbon en France. 
Notre tableau III accuse cependant des retards assez fre- 
quents sur les mouvements du prix du charbon. Mais dans 
des cas plus rares, comme en 1900, ce sont les fluctuations 
des profits qui ont lieu anterieurement a celles des prix; 

L’intensite des oscillations des profits dans les mines 
de charbon doit etre extremement considerable. Sur notre 
tableau, on voit le revenu net imposable ou les divi- 
dendes croitre parfois de 50 p. 100, de 100 p. 100, de 200 
p. 100 et de plus encore. Void en moyenne la proportion 
de la hausse par periode de prospdite, relativement a la 
depression precedente, et celle de la baisse par periode 
de depression, relativement a la prosperite anterieure. Je 
rappelle aussi les hausses et baisses moyennes pour les 
prix du charbon et les salaires : 


Revenu net imposable 

BenMce net 

Dividendes dans les mines 
de Noeux (1848-1909) .... 
Dividendes dans les mines 
d’Aniche (1857-1910) .... 

Prix du charbon 

Salaires dans les mines de 
charbon 


Hausse moyenne 
par periode 
de prosperite 

Baisse moyenne 
par periode 
de depression 

Pour “/o 

Pour Vo 

53 

40 

76 

5t 

54 

18 

129 

49 

25,5 

47 

16 

3,4 


Voila qui montre exceilemment combien les variations 
des profits sont plus accentuees que celles des prix, alors 
que celles des salaires le sont beaucoup moins. II resulte 
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de la que les -oscillations des dividendes, du revenu net 
imposable ou du benefice net arrivent jusqu’a etre trois., 
cinq, buit fois plus fortes que celies des salaires dans la 
prosperite; six, douze et quinze fois plus fortes dans la 
depression. Dans la prosperite le profit croit non seule- 
ment de fagon absolue mais encore de fagon relative. La 
part du prix du produit qui reste entre les mains de Ten- 
trepreneur grandit considerablement. C’est Finverse dans 
la depression. 

§ 2. — La filature de coton en Angleterve 

Pour la filature de coton en Angleterre, nous avons, 
depuis 1884, des renseignements non pas sur les divi- 
dendes distribues mais sur le rendement reel, benefices 
et pertes d’un nombre de societes par actions du Lan- 
cashire assez considerable, puisqu’il a oscill6 entre 60 et 
100 (1). Dans le tableau IV en appendice se trouvent ras- 
semblees les donnees qui nous sont fournies a ce sujet. 

Ce tableau revele une regularite dans la participation de 
la filature de coton anglaise aux cycles economiques, a 
laquelle il a ete deja fait allusion. II convient d’insister 
seulement ici sur I’intensite des oscillations que le tableau 
indique. Les pertes dans la depression atteignent jusqu'a 
10 p. 100 du capital et les benefices dans la prosperity jus- 
qu’a 35 p. 100. Ce sont des variations' infiniment plus fortes 
que cedes des prix du coton en laine ou des files de coton. 
Le fait tient en partie, il est vrai, a la modicite, dans les 
filatures anglaises, du capital-actions par rapport au 


(1) On nous apprend que les filatures dont il est question <<ne 
passent pas pour ^tre les plus prosp^res d.u Royaume-Uni » et que 
les profits moyens de la filature sont plus elev^s {Rapport de la 
Commission des Valeu7^s de douane pour 1897, p. 243). G’est pouf 
cette raison que Tann^e 1897 est .signal^e dans, notre tableau comme 
la premiere annee de la prosp^rit^ : cette annde « n’a pas 6t^ mau- 
vaise pour la filature de ooton en Angleterre » {lUd., p, 243). 
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capital-obligations. Les profits et les pertes etant calcules 
par rapport au capital-actions seulement, I’exigmte de 
cette base donne plus d’amplitude a leurs oscillations. 

Quant aux dates du debut des mouvements de hausse ou 
de baisse des profits, ils correspondent, a peu de chose 
pr5s, a ceux des prix du coton et des files. 

§ 3. — Les chemins de fer 

C’est sails doute pour les chemins de fer que Ton peut 
reunir la plus riche moisson de renseignements relatif s 
aux resultats de I’expioitation. Mais la faible variabilite 
des tarifs des chemins de fer empechent les mouvements 
des recettes nettes, dans cette Industrie, d’apparaitre suffi- 
samment symptomatiques des fluctuations des profits dans 
les autres industries. Les recettes nettes progressent bien 
dans la prosperite, de meme que les profits ailleurs. Mais 
au bout d’un certain temps, pour suffire au trafic accru., 
il faut augmenter fortement les depenses. Comme on ne 
peut ici relever les tarifs, de m^me qu’on releve les prix 
dans les autres industries, il peut arriver que les recettes 
nettes fl^chissent pendant que la prosperite dure encore. 
De la la possibilite : d’une assez faible intensite dans 

les oscillations des recettes nettes; 2*" de discordances entre 
les dates des fluctuations des recettes nettes et celles des 
recettes brutes ou de I’ensemble des prix des marchandises. 
D’autres facteurs encore, que je signalerai plus tard dans 
Tetude du cout, contribuent aux memes consequences. 

Le tableau V en appendice donne la succession des 
maxima et des minima pour le produit net par unite de 
longueur en France et aux Etats-Unis, et pour le produit 
net par rapport au capital engage en Angieterre et en 
Allemagne. 

1^ D’apres ce tableau, Valternance de la hausse des 
benefices dans la prosperite et de leur baisse dans la de- 
pression, en harmonic avec les cycles economiques gene- 
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raux, se manifeste fort nettement. Les chiffres entre cro- 
chets font apparaitre quelques rares irreguiarites. 

2° Pour ce qui est de Vintensite des fluctuations, de 
meme que nous avons compare, pour les autres industries, 
les moiiveinents des profits a ceux des prix, nous pouvons 
ici comparer les oscillations de la recette nette par unite 
de longueur a celles de la recette brute. D’apres les chif- 
fres du tableau V et ceux qui ont ete portes sur notre ta- 
bleau des recettes brutes, insere plus haut dans notre etude 
des prix, on trouve les proportions moyennes suivantes: 


Recette brute : 

Hausse moyenne 
par periode 
de prosperite 

Pour °/o 

Baisse moyenne 
par periode 
de depi'ession 

Pour “/o 

Par km. en France (1842-1908;. 

21 

^4,6 

Par mile aux Etats-Unis (1873- 

1908) 

23 


Recette nette : 

Par km. en Prance (1842-1908). 

32 

19 

Par mile aux Etats-Unis (1873- 

1908) 

28 

16 


Ge sont des fluctuations pour la recette nette plus am- 
pies que pour la recette brute. Mais pour les raisons deja 
signalees, la superiorite des variations de la recette nette 
sur celles de la recette brute est moindre que ceile des 
profits sur les prix dans les autres industries. 

De meme pour le rendement net par rapport au capital 
engage, ie calcul indique des hausses de 5 p. 100 en Angle- 
terre, de 25 p. 100 en Ailemagne par periode de prosperite 
des baisses de 11 p. 100 en Angleterre, de 18 p. 100 en 
Ailemagne par periode de depression, qui constituent des 
fluctuations inferieures a celles que nous avions obser- 
vees dans ie rendement net des autres industries. 
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3” Quant aux dates des fluctuations des profits, si on 
rapproche les maxima et minima de notre tableau de ceux 
-de la recette brute precedemment signales, on constatera 
=en France et aux Etats-Unis une grande concordance entre 
les deux tableaux. Quelquefois cependant, maxima ou 
minima sont plus hatifs pour les recettes nettes. G’est ainsi 
*que pour nous en tenir aux maxima qui cloturent la pe- 
riode de prosperite en France, dans trois cas sur sept 
(en omettant les chiffres entre crochets), la hausse du ren- 
dement net ne va pas au dela des annees 1866, 1899, 1906, 
Riors que la recette brute continue a monter encore en 
1867, 1900, 1907. Aux Etats-Unis aussi, le profit net flechit 
Rvant la recette brute dans un cas sur cinq, au terme de 
la prosperite anterieure a la crise de 1882. 

Mais c’est surtout en Angleterre et en Allemagne que 
des faits de d'ette nature s’observent. Le rendement net 
baisse avant la recette brute presque dans tous les cas. 
L’avance atteint parfois plusieurs annees. 

De pareiiles baisses anticipees du profit n’ont ete cons- 
tat^es que tout a fait exceptionneliement dans les statis- 
tiques precedentes. Ce sont plutdt, au contraire, des chutes 
tardives du profit qu’on a eu a noter. Le rythme du profit 
dans les chemins de fer se singularise done, ainsi qu’il 
avait et6 annonce, par certains caracteres qui lui sont 
propres. Je reviendrai sur ce point a propos du prix de 
revient. Je montrerai alors comment, malgre que parfois 
les oscillations du produit net precedent cedes des recettes 
brutes, ce sont pourtant ces dernieres qui commandent aux 
premieres. A cet egard, les chemins de fer rentrent dans 
la regie generale qui fait dependre les mouvements des 
revenus des mouvements des prix ou des recettes brutes^ 
En depit de certains traits speciaux, ii nous apparaitra 
que les statistiques des chemins de fer confirment Pen- 
seignement donne par les autres statistiques au sujet du 
rythme des profits. 
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APPENDICE 

Tableau L — Rythme des dividendes ou du rendement nei- 
de r ensemble des societes par action (1) 


Hoi land e 

Dividendes 


Annees 

Pour «/o 

1865-66 

6,32 

4868-69 

3,82 

1873-74 

7,61 

4879-80 

4,80 

1884-85 

5,94 

4886-87 

5,00 

1890-91 

8,11 

4892-93 

3,92 

[1894-95 

5,82J 

4896-97 

4,80 

1898-99 

5,88 

4902-03 

4,82 


Aiitriche 

Rendement 
net, des societes 
autres que les 
{chemins de fer 

Annies Pour “/o 


Belgique 

Resultats 

Annees Pour 


Berlin 

Societes indus- 
trielles 
(Dividendes) 

Annees Pour 

1890 6,82 

4893 6R8 

1899 9,58 

4902 6,07 


4878 

4,99 


Perte de 

1883 

7,35 

4880 

4,8 

4886 

0,64 


Bdnefices de 

1890 

8,11 

1884 

1,4 

[1896 

9,59] 

4885 

0,5 

4897 

8,44 

1891 

6,7 

1899 

9,73 

4894 

4,5 

4902 

7,44 

1900 

8,3 

1907 

10,58 (2) 






(1) D’apres le Handworterbuch de Conrad, 3® Edition : Aktien-' ' 
gesellschaften, pp. 315, 328, 357-360, 362. 

(2) En 1908, d’apr^s VOesterreichen StaUsUsches Jahrbuch, ie ren- 
dement net moyen {reinertrag) n’est qu’en faible recul k 10,03 p. 100. 
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Tableau IL — Rythme de certains revenus glohaux, 
symptomatiques des profits (1) 


France 

Revenu des actions 
des societes frangaises souinises 
a Timpot 

Aiinees Millions de fr. 


1874 

510 

1878 

413 

1882 

752 

1885 

563 

1892 

654 

1894 

600 

1901 

839 

1903 

770 

1907 

1.108 

1909 

1.088 


Anglelerre 

Revenus des indiisti’ies 
et professions soiimis a la cednle D 
de Vincome lax 

Annees Millions de c. 

1867 ■ 173 

4868 472 

1876 272 

4880 249 

1885 293 

4887 ' 286 

1892 362 

4895 3S8 

1901-02 488 

4902-03 492 

1908-09 566 

4909-40 SS9 



(1) D’apres YAnnualre statistique de la France et le Statistical 
Abstract for the United Kingdom. 
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Tableau III. — Ryihme des indices du profit dans les mines 
de charbon en France 


Ensemble des mines de charbon Dividendes distribues par action 

— w* — ^ dans les mines 


Revenu net 
imposable 
par tonne (1) 

Annees 

Benefice net 
par 

tonne (1) 

de Noeux d’Aniche 

et Vicoigne (2) (2) 

Annees Annees 


i85B 

2,09 


4848 

52,50 

1857 

400 

1857 

2,82 


1858 

235 

4862 

250 

486S 

4,64. 


4864 

200 

1867 

530 

1866 

1,92 


1868 

250 

1870 

200 

i870 

4,54 


4870 

200 

1875 

1.150 

1873 

2,70 


1875 

900 

4879 

360 

i88i 

4,88 

4,58 

4879 

600 

1884 

540 

1885 

2,12 

1,88 

1884 

725 

4886 

400 

A 889 

4,57 

4,40 

4888 

725 

1891 

1.000 

1891 

2,60 

2,30 

1891 

1.000 

4896 

300 

4891 

4,46 

0,87 

4896 

700 

1901 

880 

1900 

3,15 

2,59 

1900 

1.000 

4902-0S 

800 

4906 

4,48 

4,00 

4904-05 

900 

1910-11 

1.200 

1908 

2,10 

1,78 

1908-09 

1.250 






4944-42 

4.450 




Cours des actions des mines de Noeux et Vicoigne (2) 


Annees 

Annees 


Annees 


Annees 


4848 

4.250 1870 

5.500 

1881 

18.400 

1900 

27.900 

1856 

4.750 ) 4874 

5.450 

4885 

44.600 

4902 

24.375 

1860 

4.800 S 1875 

25.000 

1891 

20.900 

1909-10 

34.140 

4865 

4.400 4878 

45.800 

4895 

47.500 



(1) D’apres les calculs de M. 

Simiand 

sur les 

donnees 

f ournles 

par iB. Statistique de Vindustrie 

1 

1 

jusqu’en 

1900. Cette St a- 

tistique 

a oessd depuis 1903 de 

nO'Us apporter les dl^ments permet- 


tant un semblable calouL Mais le Bulletin de V Off ice du Travail 
(1911, p. 497) a suppl^6 aux laounes de la Statistique. 

(2) D’apres les Proc^s-verbaux de la Commission des Mines, i I, 
pp. 34, 144, 474, jusqu’en 1902, et ensuite d’apres VAnnuaire du 
Comite central des houilUres de France, Isi Statistique des Houil- 
leres et la Berne Noire. 
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Tableau IV. — Profits et pertes dans les filatures 
par actions du Lancashire (1) 


1S85 

Pertes 

9.730 £ 

1886 

Pertes 

6L718 £ 

1887 

Benefices 

86.840 £ 

1888 

Bdndfices 

7,4 p. 100 

1889 

Benefices 

6,6 — 

1890 

Benefices 

9,6 — 

189i 

Benefices 

0,3 p. 400 

i892 

Pertes 

2,8 — 

4893 

Pertes 

4,9 — 

489^ 

Pertes 

0,i — 

4895 

Benefices 

ifi — 

1896 

Benefices 

4,2 — 

1897 

Benefices 

4,4 p. 100 

1898 

Benefices 

7,6 — 

1899 

Benefices 

.... 10,0 — 

1900 

Bdnefices 

8,4 — 

1901 

Benefices 

.... 8,6 — 

4902 

Benefices 

OA p. 400 

4903 

Pertes 

2,3 — 

4904 

Pertes 

4,6 

1905 

Benefices 

20,1 p. 100 

1906 

Benefices 

16,2 

1907 

Benefices 

.... 35,5 — 

4908 (2) 

Benefices 

46,0 p. 400 

4909 

Pertes 

7,4 — 

4940 

Pertes 

40,4 — 

4944 

Benefices 

0,8 — 


Depression 


|> Prosperity 
i Depression 


I Prospyrite 

I 

I Depression 

I 

I Prosperity 


Depression 


(1) Ghiffres donnes par VOldham Chronicle, reproduits d’une fa^on 
eparse dans pliisieurs des Bapports de la Commission des Valeurs 
de doudne, et jusqii’en 1907, dans le Report of the Tarif Cominis- 
Sion (t. 11, part, i, The Cotton industry). 

(2) L’annee 1908 est la premiere annee de la depression, malgre 
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Tableau V. — Rythme du rendement net dans les chemins 

de fer 

France (1) EtaLs-Unis (2) Angleterre (3) 

Produit net “ Rendement net 

kilometrique Produit net par rapport 

(Chemins de fer par au 

dunieret mille anglais capital total 

general) ___ engage 

Mille Mille Pour 

Annees fr. Annees dollars Annees cent 

'1842 8,9 

1847 22,4 
4848 43,8 
1855 30,9 
4858 23,6 
[1861 . 27,1] 

[4864 23,3] 

1866 23,9 
4870 20,7 


[1871 

24,5] 

1873 

2,8 

1872 

4,74 

1874 

4,71 

4877 

20,2 

4877 

2,3 

4879 

4,45 

4878-79 

4,25 

1881 

22,7 

1880 

3,1 

1880 

4,38 

1882-83 

4,80 

4886 

45,4 

4885 

2,2 

4886 

3,99 

4885-86 

4,42 

1889 

17,0 

[1887 

2,4] 

1889 

4,21 

1889-90 

■5,60 

4893 

44,6 

■ 4889 

2,0 

4893 

3,60 

4894 

4,49 

1899 

18,5 

1893 

2,3 

[1896 

3,88] 

1897 

'6,21 

4904 

46,6 

4894 

i,9 

4898 

3,55 

4904 

5,44 

1906 

19,6 

1903 

3,1 

1899 

3,61 

1906 

6,35 

4940 

48,4 

4904 

3,0 

4904 

3,27 

4908 

■4,54 



1907 

3,7 

1907 

3,47 





4908 

3,2 






Allemagne (4) 

Rendement net 
par rapport 
au 

capital engage 


Pour 

Annees cent 



le chiffre elev6 des bdiidtioes qui sont « loin de donner une idee 
juste de la filature anglaise en 1908 ». Ils s’expliquent par les ordres 
k livrer re(^.us pendant Pannde 1907 k des prix trks 61evds et qu’on 
execute pendant les premiers mois de 1908. Mais pendant Fannie 
m^me « ce fut la crise » . {Rapport de la Commission des Valeurs 
de douane pour 4908, p. 347.) II en fut sans doute de mtoe en 1901. 

(1) D’apres la Btatistique annuelle des chemins de fer, t. i. 

(2) D’apres le Statistical Abstract of the United States. 5nsqv0m 
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1893 ies chiffres ont ^te empruntes au Poofs Railroad, Manual. 
Depuis 1893, ils sont dus k VInterstate commerce Commission, mais 
ils sont relatifs k I’annee fiscale amdricaine, de fagon que les pro- 
duits nets indiquAs ont trait a I’annde qui se termine au mois de 
juin de Fannie portde sur notre tableau. Le Statistical Abstract ne 
donne que le produit net total. J’ai calould le produit net par mille 
anglais, d’apres le nombre de milles. 

(3) D’apr^s les Railway returns of the United Kingdom. 

(4) D’apr^s le Statistiches Jahrbuch fur das deutsche Reich. 


GHAPITRE VIII 


Le$ faillites et !es cycles economiques 


On eut pu s’attendre a trouver dans le rythme des fail-- 
iites une des manifestations les plus caracteristiques des 
cycles periodiques. Mais I’observation des mouvements? 
des faillites dans divers pays vient dementir ces previsions 
et ne permet d’aboutir a aucune conclusion bien nette. 

On eut pu penser que I’accroissement des profits dans 
la prosperite devait s’accompagner d’une diminution des- 
faillites, et qu’a la reduction des profits durant la ddpres-- 
sion devait s’aj outer une recrudescence du nombre des , 
faillites. En fait, on ne constate un pareil rythme eii 
France qu’entre 1883 et 1907, non d’ailleurs sans quelques 
irregularites omises dans les deux premieres colonnes da 
notre tableau I en appendice. (Ce sont les maxima atteints 
vers le terme de la depression qui sont en italiques.) 

Mais avant 1882, en Prance, c’est le rythme inverse qu’on 
observe. Le chiffre des faillites de 1842 a 1882 progresse 
dans la prosperite pour decliner dans la depression. (Aussi 
cette fois, dans notre tableau, sont-ce les minima que je 
mets en italiques). Un autre facteur intervient sans doute. 
L’intense activite industrielle et commerciale durant la 
prosperite, qui pousse, comme on le verra plus loin, a la 
multiplication .des entreprises, determinerait la fondatloo 
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d’entreprises assez liasardeuses, lesquelles sombreraient en 
pleine prosperite apres une breve existence. La stagnation 
industrielle durant la depression entrainerait les efiets 
contraires. Le rythme des faillites apparaitrait alors 
comme un symptome des variations de I’activite de Fin- 
dustrie plutot que do son degre de prosperite. 

En Allemagne et aux Etats-Unis, les clioses se compli- 
quent davantage. Le nombre des faillites progresse du- 
rant la prosperite comme consequence vraisembiablemenl 
de la grande fievre industrielle. Mais il progresse encore 
et, cette fois, dans d’enormes' proportions au lendemain de 
la crise, comme consequence sans doute de la grande vio- 
lence de la crise dans des pays tres industriels et tres 
entreprenants. Pendant le reste de la depression, le nom- 
bre de faillites va plutot en diminuant: probablement a 
cause de Faccumulation des desastres au moment de la 
crise, qui a opere une selection rigoureuse parmi les eta- 
blissements et n’a laisse debout que des entreprises assez 
solides. Aussi, sur notre tableau, avons-nous porte, pour 
les faillites en Allemagne et aux Etats-Unis, des groupes 
de trois chiffres. Le premier (en italiques) indique le 
minimum atteint vers la fin de depression. Le second 
cbiffre, relatif au terme de la prosperite, accuse I’accroisse- 
ment assez modique qui a lieu pendant cette periode. Le 
dernier chiffre (encore en italiques) fait ressortir le bond 
formidable qui se produit comme effet immediat de la 
crise. Aux Etats-Unis, on voit le nombre de faillites aug- 
menter brusquement de moitie environ au moment des 
crises de 1882-1884, 1893, 1907. En meme temps, le montant 
du passif saute comme du simple au double et au triple. 
La crise de 1903 ne fut pas marquee par une progression 
sensible des faillites. Mais c’est aussi que cette crise fut 
assez legere. En Allemagne, ce sont dans Fannee qui suit 
la crise de 1900 ou celle de 1907 de fort notables pro- 
gressions. 

En x^ngleterre aussi, dans le second quart du xix" sie- 
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cie (1), les crises s’accompagnaient d’niie soudaine multi- 
plication du nombre des faillites. Mais si, d’apres ies vo- 
lumes du Statistical Abstract^ on dresse le tableau des 
faillites dans les quarante dernieres annees, ce fait iie 
s’observe plus. Les crises en Angieterre n’ont done plus ie 
meme caractere d’acuite que precedemment. Mais on ne 
decouvre plus meme aucun lien reguiier entre ies faillites 
et les cycles economiques. Les accroissements ou les di- 
minutions des faillites s’etfectuent tantot durant la pros- 
perite et tantot durant la depression. 

11 semble ainsi qu’ii faille renoncer a degager une cor- 
relation constante et uniforme entre les fluctuations des 
faillites et les cycles economiques. La seuie induction un 
peu sure qu’on puisse tirer des mouvements des faillites 
parait etre celle de la grande ou de la faible acuite des 
crises d’apres la brusque ascension ou I’etat stationnaire 
du nombre de faillites au moment de la crise. 


(1) Voir le tableau des faillites durant' oette dpoque, dans Tugan- 
Baranowsky, 02 ). cit., p. 67. 



APPENDIGE 

Tableau I. — Les oscillations du nombre des faillites 

t, FAILLITES OUVERTES PENDANT L’ANNEE 
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(1) D'apres les volumes anniiels (hi Com'pte general de la Justice civile et commerciale. 

(2) D’apres le Statistical Abstract of the United States. 

(3) Wsipvm le Statisilsches Jahrbiwh fUr das dentsche Reich. 



GHAPITRE IX 


Vue d’ensemble sur !es oscillations periodiques 
des revenus 


L’observation des mouvements des divers revenus a 
laquelle il a ete precede montre que les revenus, en tout 
cas les revenus en argent, que Je considere d’abord, aug’- 
mentent notablement durant la prosperite. La progres- 
sion est surtout marquee pour les profits de rentrepreneur. 
Mais le capitaiiste preteur gagne aussi grace a la hausse 
du taux de I’lnteret. La classe ouvriere voit son revenu 
global croitre a cause a la fois de la diminution du cho- 
mage et du relevement du taux des salaires. Cette ascen- 
sion, fort importante pour les revenus de la population 
qui tire ses ressources de I’industrie, se propage aussi, 
quoique avec beaucoup moins d’intensite, aux revenus de 
la population qui vit de Fagriculture a la suite de la hausse 
moderee des prix des produits alimentaires. Mais les per- 
sonnes qui ne touchent que des revenus fixes en argent, 
fonctionnaires, creanciers de sommes pretees anterieure- 
ment a la prosperite et au taux d’interet ancien, creanciers 
hypothecaires, obligataires, proprietaires fonciers aussi, a 
cause de Fassez grande stabilite de la rente fonciere, de la 
longue duree des baux, voient leurs gains demeurer sta- 
iionnaires. Dans rensemble, cependant, le revenu national 
total en argent croit considerablement. 
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Le j^evenu reel^ le pouvoir d’achat du revenu en argent, 
grandit aussi. Piiisque dans les societes modernes il iie 
saurait etre question de thesaurisation, puisque tout revenu 
en argent s’emploie en une acquisition quelconque, bien 
de consommation ou capital fixe, ie revenu reel global 
n’est pas autre chose que la production globale. On verra 
plus loin que cette production globale augmente, comme 
nous pouvions d’ailleurs le supposer d’apres le flechisse- 
ment du chomage. On verra aussi que la production qui 
croit principalement est celle des capitaux fixes. Celle 
des biens de consommation ne beneficie que d’une pro- 
gression bien moindre. 

Le revenu reel ne s’amplifie cependant que dans des 
proportions plus faibles que le revenu en argent. Si ie 
revenu reel global correspond a I’ensemble de la pro- 
duction rnaterielle, le revenu en argent global correspond 
a la valeur de cette production. Le revenu en argent croit 
done premierement grace a Faugmentation de la produc- 
tion rnaterielle et deuxiemement grace a la hausse des 
prix. Si la production passe de 100 a 120 et si les prix 
en meme temps montent de 1 franc a 1 fr. 20, la valeur de 
la production totale, ou le revenu en argent grossissent 
de 100 a 144. L’action combinee de faccroissement de la 
production et des prix doit elever la valeur de la produc- 
tion totale ou le revenu en argent total de plusieurs mil- 
liards. On pent voir dans un des tableaux donnes prece- 
demment que Faugmentation des revenus imposes en An- 
gleterre dans la seule cedule D de Vincome tax a par- 
fois atteint jusqu’a pres de 4 milliards de francs. Mais 
line bonne partie de ce surplus de richesses n’est que no- 
minale et tient, comme il vient d’etre dit, a la hausse des 
prix. Le revenu reel ne croit que dans la mesiire oii croit 
ja production rnaterielle. 

A cette progression, il a ete montre que participent les 
ouvriers. Le salaire reel de ceux des ouvriers qui n’avaient 
pas souffert du chomage dans la depression, augmente 
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legerement. Mais ee qui grandit surtout, c’est ie reveno 
reel global de la classe ouvriere. 

Le reveiiii reel qui grossit le plus est celui des entre- 
preneurs. Le profit croit beaucoup plus que ie prix. L’en- 
trepreneur re^oit, comme producteur, bien plus qubi ne 
perd comme consommateur. On doit cependant aj outer 
qu’ii n’elargit pas tres notablement ses achats de biens 
de consommation. II capitalise une forte fraction de ses 
profits. li commande et acquiert des capitaux fixes a prix 
eleve et qui auront une bien moindre valeur au retour 
de la depression. 

Geux qui voient reciiler leur revenu reel, ce sont ies 
personnes a revenu fixe, dont il a ete parle plus iiaut. Ils 
ne gagnent rien comme producteurs et ils supportent le 
poids de prix augme‘nt6s comme consommateurs. Leur 
bien-^tre se restraint. 

Point n’est besoin d’aj outer qifaux diverses situations 
envisagees ne correspondent pas necessairement des clas- 
ses sociales distinctes. Geux dont le portefeuille comprend, 
en m6me temps que des actions, des obligations acquises 
anterieurement a la prosperite, beneficient de cette pros- 
perite comme entrepreneurs et en souffrent comme titu- 
laires de reveniis fixes. 

Durant la depression ont lieu les pbenomenes a peu pres 
inverses. Mais le mouvement de longue duree consistaiit 
en un accroissement du revenu reel global, ce n’est pen- 
dant la depression qii’une restriction moderee de ce re- 
venii. 

Pour la societe consideree dans son ensemble, la pros- 
perite apparait done comme une periode d’aiigmentation 
de la richesse et du bien-etre, la depression comme une 
ere de malaise. 


GHAPITRE X 


L’mfiueiice des oscillations des revenus 
sur la nuptialite et la natalite 


Le rythme du bien-etre social exerce ses repercussiouo 
dans les domaines les plus divers. Je ne veux noter ici 
que Tune de ses manifestations, parce qu’elle met en relief 
ia necessite, pour Felaboration des lois economiques, de 
distinguer nettement les mouvements cyciiques et les 
mouvements de longue duree. 

On a maintes fois signale I’lnfluence de nos cycles sur 
les fluctuations de la nuptialite et de la natalite. Le nom- 
bre de manages augmente dans la prosperite et diminue 
dans la depression. Par voie de consequence sans doute^ 
quoique avec une bien moindre reguiarite, la prosperite 
tend a developper la natalite et la depression tend a la 
restreindre. Mais les mouvements de la natalite ne se 
dessinent souvent qu’avec un certain retard sur ceux de 
la nuptialite et des prix. 

Sur notre tableau I, relatif a la France et a TAllemagne, 
le rythme se constate non seulement pour la' nuptialite 
mais encore pour la natalite. Pour cette derniere, cepen^ 
dant, comme en Allemagne, de meme qu’en Prance, le 
mouvement de longue duree depuis 1876 est une diminu- 
tion', les phases de prosperite ne parviennent presente- 
ment qu’a arreter un temps tres bref on meme seulement 
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a attenuer le flechissement de la nataiite pliitot qifa 
determiner de veritables phases d’accroissemeni 

II reste cependant qu’avec plus ou moins de succes, 
qu’avec plus de succes autrefois qu’aujourd’hui, la pros- 
perite exerce une action contraire a la diminution de la 
nataiite. 

A quoi se doit attribuer cette action? A Faugmentation 
cyclique du bien-etre, vraisemblablement. 

Mais a quoi tient le recul de longue duree de la nata- 
iite? A Faugmentation du bien-etre, est-il encore repondu 
par beaucoup d’economistes. 

11 n’y a pas lieu ici de controler le bien-fonde de cette 
derniere opinion. Mais il convient d’indiquer qu’elle n’a 
rien d’inconciliable avec celle qui imputerait au develop- 
pement du bien-etre pendant la prosperite une influence 
exactement contraire (1). Dans ce dernier cas, il s’agit d’un 
accroissement soudain du bien-etre au~dessus du niveau 
d’existence coutumier. L’individu s’estime plus riche. Cette 
constatation favorise mariages et nataiite. Dans Fautre cas, 
il s’agit d’un accroissement « de longue duree » du bien- 
etre, lequel modifle la mentalite des individus, eleve le 
standard of life lui-meme. On s’habitue a ce bien-etre plus 
grand. Les fa(?ons de vivre et de penser qu’entraine le 
.nouvel etat de choses peuvent etre un facteur de moindre 
nataiite. 

Il a ete deja observe que frequemment, si les cycles eco- 
nomiques paraissent deroger a certaines lois generales, 
on aper^oit bientot que ces lois n’en continuant pas moins 
h exercer leurs effets. Masquees, dementias quand on ne 
considere que les oscillations cycliques, on decouvre ieur 
presence quand on suit les mouvements de longue duree 
a travers les cycles successifs. Les phenomenes de nata- 
iite constituent une nouveile illustration de cette verite. 


(1) Gf. Pareto, Couts d^Economie politique, I, pp. 93 et 143, note; 
J.-B. Clark. Essentials of Economie theory, 1907, p. 335. 
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L’ascension du bien-etre dans nos societes pent etre une 
cause de decroissance de la natalite malgre que cette as- 
cension dans les phases de prosperite tende a entrainer 
un resiiltat inverse. La loi generale se verifierait pour les 
longues periodes. Dans les phases cycliques, son action 
apparaitrait egalement, mais combinee avec Faction con- 
traire resultant des fluctuations cycliques. De la, la lon- 
gueur des courbes descendantes de la natalite pendant 
les eres de depression, et la brievete des courbes ascen- 
dantes pendant les eres de prospmte. 

Je me suis arrete a cette manifestation du rythme des 
revenus que constituent les mouvements de la natalite a 
cause de Finteret theorique qu’ils presentent. Je serais 
conduit trop loin si je voulais exposer d’autres symptomes 
du meme rythme, tels que les mouvements de la consom- 
mation de certains articles ou ceux du produit de cer- 
tains groupes d’impdts (1). 


(1) 11 existe m^me un rythme des depenses en vue des plaisirs, 
comme ou pent le constater par les statistiques des recettes des 
tMtoes oil des sommes engagdes au pari mutuel {V. VAnniiaire 
statistique de la France). 

' ... ' ''ii 
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APPENDIGE 

Tableau I. — Rythme de la nuptialite et de la nataliie (i). 
(Proportion pour 1.000 habitants) 


France 

Nouveaux inaries 


Enlants 
lies vivants 


Allemaene 


Nouveaux maries 


Naissances 
(y compris 
leshnorts-ries) 


Annees 


Annees 


Annees 


Annees 


4m 

45,0 

4855 

25,0 

4855 

44,0 . 

4855 

33,5 

1858 

16,9 

1859 

27,9 

1858 

17,0 

1859 

39,1 

48m 

45,8 

4860 

26,2 

■ i86i 

45,6 

4862 

36,9 

[1861 

16,3] 

1863 

26,9 

1867 

18,2 

1866 

39,4 

486^ 

45,1 







1866 

16,0 







, 1872 

19,5 

1876 

26,2 

1872 

20,6 

1876 

42,6 

4880 

a, 9 

4880 

24,6 

4884 

45,0 

4884 

38,5 

1884 

15,2 

1881 

24,9 

1886 

15,8 

1882 

38,7 

4890 

lift 

4890 

24,8 

4888 

45S 

1884 

38,7 

1892 

15,1 

1893 

22,8 

1891 

16,0 

4890 

37,0 

4895 

’14,7 

4900 

24,4 

4894 

45,8 

1891 

38,2 

1901 

15,6 

1901 

22,0 

1900 

17,0 

4900 

36,8 

4903 

45,4 

4907 

49,7 

1 4903 

45,8 

1901 

36,9 

1908 

16,0 

1908 

20,2 

1 1906 

16,4 

4905 

34,0 

4910? 

45,6 



4940 

45,4 

1908 

33,0 


4910-^ SOJ 


(1) D’aprfes VAnnuaire statistiqu’e de la F7^ance et le StafisHs e he s 
Jahrbuch fiXr das deutsche Meich, 


LIVRE III 


LES OSCILLATIONS PERIODIQUES 
DU GOUT ET DE LA PRODUCTIVITE 


GHAPITRE PREMIER 

Le rythme des revenus comma facteur dii rythme 
du cout en argent 


Lorsqu'on dresse la liste des elements entrant dans le 
prix de revient d’un produit partioulier, on est conduit 
h une assez longue enumeration. Mais si on consider© le 
prix de revient pour Tensemble de la production, on 
apergoit bien vite que la plupart des elements du cout 
des marchandises particulieres, prix d’achat du charbon, 
des mati^res premieres, des machines, des bMiments, 
sont des elements derives, resultats d’elements plus sim- 
ples en lesquels ils se laissent decomposer. En remontant 
ainsi aux depenses originaires, on ne trouve plus, comme 
prix de revient de la production totale, comma elements 
primaires du cout, que le salaire, I’interet, la rente font- 
ciere auxquels on pent aj outer les charges fiscales. 

Les fluctuations cycliques de la rente fonciere nous 
sont peu connues. Lorsque, comme dans les mines de 
charbon ou de fer, Fexistence de ees fluctuations n’est pas 
niable, la distinction de la rente fonciere et du profit 
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devient fort malaisee. Aussi, a»t41 fallii negiiger Fobser- 
vation dii rythme de la rente fonciere. 

Quant aux charges fiscales, si le rendement de plusieurs 
des impots obeit manifestement a des oscillations perio- 
diques, le taux meme de Fimpot, qui seiil nous interesse- 
€11 ce moment comme element du coiit, parait bien echap- 
per a tout rythme. 

Restent Finteret et le salaire. Notre etude des revenus 
nous a appris leurs mouvements cycliques. Elle nous a 
montre comment salaire et interet s'elevent dans les pha- 
ses de prosperite pour decliner dans les phases de depres- 
sion, comment ces mouvements presentent line moindre 
intensite que ceux des prix et doivent etre tenus pour des 
corollaires de ces derniers. 

A cause de ces variations du salaire et de Finteret, notre 
etude des revenus nous autorise deja a penser que le 
cout de production croit periodiquement dans la prosp'd- 
rite et flechit durant la depression comma consequence des 
oscillations des prix des marchandises. Mais les mouve- 
ments du cout doivent etre moins accuses que ceux des 
prix des produits, de telle sorte que le profit reste for! 
eleve pendant la prosperite et fort entame pendant la 
depression. 


GHAPITRE II 


Le rythme du cout en nature et de ia productivite 


Le rythme de certains des revenus, des prix de cer- 
tains des services des agents de la production, fait pre- 
sumer Texistence d’un rythme du cout. Mais il s’est agi 
■dans I’etude des revenus du prix des services pendant un 
temps donne, du salaire par jour, par semaine ou par an, 
du taux annuel de Tinter^t. Pour la determination du 
-cout, un autre element intervient: le nombre des articles 
fabriques durant le temps considere. Les variations du 
<5out de la main-d’oeuvre, par exemple, ne dependent pas 
seulement de celles du salaire quotidien, mais encore de 
celles de la quantite de marchandises produites dans la 
journee, de la 'productivite. 

Pour le cout, comme pour bien d’autres matieres, il 
convient de distinguer les phenomenes materiels, 
quesy et les phenomenes de valeur, les phenomenes eco- 
nomiques. Il y a utilite a discerner ce qu’on pent appeler 
le coUt en nature et ce qu’on pent denommer le coikt en 
valeur ou en argent. 

Par coM en nature, il faut entendre la quantite et le 
temps d’emploi des divers agents de la production neces- 
saires pour robtention d’une marchandise. 11 faut y faire 
entrer le nombre d’unites de travail, de capital, de terre 
requis et la duree d’emploi de ces unites. Le coM en va- 
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leuT Oil en argent^ c’est la valeur des services aiiisi utilises. 
Si, pour simplifier, on suppose que dii travail seulement 
est exige pour la confection d’un objet, le coiit en nature 
serait, par exemple, de 10 heures de travail. Si Fheure de 
travail est payee 1 franc, le cout en valeur serait de 
10 francs. 

Or, la notion du cout en nature n’est pas autre chose quo 
la notion renversee de la productivite, de la productivite 
globale en nature. Dire que la productivite globale d’une- 
quantite donnee d’agents de la production double, c’est 
dire que le cout en nature flechit de moitie. Si le memo 
effort donne deux fois plus de marchandises, chaque 
marchandise coute moitie moins d’effort. On pourra done, 
dans les pages qui suivent, parler indifferemment soit 
d’accroissement du cout en nature, soit de diminution de 
la productivite globale, et inversement. 

La question du cout en nature ou de la productivite 
presente un ires haut interet. C’est, en somme, toute la 
question du progres materiel des societes. C’est dans la 
reduction du cout en nature, dans I’augmentation de la 
productivite, que consiste toute la progression du bien- 
etre effectuee durant le xix® siecle. Les oscillations cy- 
cliques du cout en nature ou de la productivite meritent 
done par elles-memes une. attention particuliere. Et elles 
la meritent en outre en vue de la connaissance des fluc- 
tuations du cout en argent, dont le cout en nature on la; 
productivite sont un des elements constitutifs. 

Pour certaines industries en Prance, pour les mines de 
charbon et de fer, pour les hauts fourneaux, on salt deja 
qifil nous est fourni des donnees annuelles, sinon stric- 
tement sur la productivite globale, du moins sur cette 
productivite calculee par rapport a Fun des agents de la,. 
production, sur la production moyenne par tete d’ouvrier. 
On s’est deja servi par avance de ces donnees. C’est a 
cette place qu’il faut les soumettre a Fobservation. 

Notre tableau I presente la succession des productions 
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maxima et minima par tete d’ouvrier dans les trois indus- 
tries en question, d’apres les chiffres qu’indique ou que 
permet de calculer la Statistique de Vinduslrie minerale. 
Mats pour le miiierai de fer et la fonte, la Statistique ne 
signalant le plus souvent que la production totale annuelle, 
ainsi que le nombre moyen d’ouvriers occupes dans Fan- 
nee, le calcul ne peut avoir pour objet que le chiffre de 
la production annuelle par tete d’ouvrier. Et cette produc- 
tion peut etre influencee, en dehors des changements de 
la productivite, par le nombre variable de journees de 
travail. Pour la fonte, comme les mouvements n’offrent 
pas une suffisante regularite, comma la production 
moyenne par ouvrier ne s’eleve pas toujours progressi- 
vement en des series d’annees consecutives jusqu’a un 
maximum pour descendre ensuite jusqu’a un minimum, 
j’ai substitu6 a la succession, difficile a etablir, des chiffres 
de la production maxima et minima les chiffres de cette 
production pendant les annees des ‘prix maxima et mi- 
nima, c’est-a-dire au terme de la prosperity et au terme 
de la depression. 

II resulte de ce tableau que les mouvements cycliques 
de la production par t§te d’ouvrier, et nous pouvons dire 
de la productivite globale, s’effectuent en sens inverse de 
ceux des prix. La productivite flechit dans la prosperite 
et grandit dans la depression. (G’est pourquoi ce sont les 
chiffres de la production maxima qui sont en italiques.) 
Autrement dit, le cout en nature augmente dans la pros- 
perite et se reduit dans la depression. 

Pour la fonte, cependant, outre que les fluctuations, soil 
dans la prosperite soihdans la depression, ne representent 
pas une. parfaite continuite, deux exceptions apparaissent 
a la regie posee. La production par t^e d’ouvrier n’a pas 
diminue dans la prosperite qui s’acheve en 1890. Ella ne 
s’est pas accrue dans la depression qui a suivi la crise 
de iOOT.Faits qui s’expliquent peiit-etre par la faible in- 
tensity de cette prosperite et de cette depression. 
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Les documents font defaut, qui nous permettraient de 
savoir si les memes faits se manifestent dans d’autres 
industries. Peut-etre n’y ont-ils pas ia meme nettete que 
dans les industries productrices de matieres premieres 
qui viennent d’etre examinees. II se pent cependant que, 
de fa^on plus ou moins marquee, dans nombre d’indus- 
tries, riiostilite des circonstances determine durant ia de- 
pression un accroissement de la productivite, une reduc- 
tion du cout en nature et que le retour de la prosperite 
entraine un certain relevement de ce cout ou tout au moins 
un ralentissement de sa diminution. 


APPENDIGE 


Tableau I. — Rythme de la production de charbon, de 
mineral de fer et de fonte par tele d'ouvrier en France 


Mines de charbon 

i Mines de 

fer 

Hauls fourneau.x 

(kilos par jour 

(lonnes par an 

{tonnes de forilepar 

el par ouvrier) 

el par ouvrier) 

■ aji (‘1 par ouvrier) 

Annees 


Annees 


Annees 


1857 

471 

1856 

139 



4866 

586 

4860 

203 



1867 

533 

1862 

184 



48n 

588 

4869 

345 



1875 ? 

528 

1874 

251 

1873 

96 



4880 

357 

1879 

417 

1882 

641 

1881 

362 

1880 

115 

4889 

756 

4888 

562 

4886 

452 

1892 

682 

1891 

517 

1890 ' 

198 

4898 

750 ‘ 

4896 

576 

4895 

239 

1902 

670 

1901 

521 

1900 

222 

4905 

710 

4904. 

671 

4903 

263 

1909 

669 

1908 

620 

1907 

238 

49407 

672 

49407 

736 

4909 

232 



CHAPITRE III 


Les causes du rythme de la productivite — La loi 
des rendements decroissauts 


Comment s’explique le rythme de la productivite ou 
du cout en nature dans les industries ou ii existe? 

Qu’il soit Tune des consequences de Falternance nieme 
des periodes de prosperite et de depression, une des re- 
percussions du rythme des prix, c’est ce qui parait dif- 
flciiement contestable. Le tableau qui precede, en tout cas, 
rapproche des tableaux des prix anterieurement donnes, 
fait ressortir que les maxima et les minima de la produc- 
tivite sont atteints en general, soit ia meme annee que les 
maxima et minima des prix, soit un peu apres. Le chan- 
gement survenu dans les prix commande aux change- 
ments du cout en nature. Mais entre les prix et la pro- 
ductivite la relation n’est point directe. En quoi consistent 
les chainons intermediaires? 

On pent ranger sous trois chefs, rattacher a trois grandes 
lois les facteurs qui agissent sur le cout en nature, sur la 
productivity. Comme le bien-etre humain est en rapport 
etroit avec les mouvements de la productivite, ces trois 
lois sont en meme temps celles qui commandent a nos 
progres materiels, au developpement de la civilisation. 

L’une de ces lois synthetise Thostilite des conditions na- 
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turelles coiitre lesquelles les homnies out a combattre. 
La loi des rendemenls decroissants diminue la productivite 
iorsque aiigmente; pour une meme quantite de terre et 
de capital, le nombre de travailleiirs. Elle fait planer la 
menace d’une grande detresse siir les populations qui 
progressent trop rapidement dans un territoire limite, ou 
iorsque le capital ne croit pas dans les memes proportions. 
A cause de la reduction des rendenients obterms par les 
unites de travail supplementaires, la productivite moyenne 
flechit. Le cout en nature s’eleve. De moindres resultats 
viennent recompenser les memes efforts. II cunvient 
d’aj outer qu’en vertu de la meme loi une diminution de 
bras pour la meme quantite des autres facteurs, ou, ce qui 
revient au meme, un accroissement des autres facteurs, 
specialement du capital, du machinisme par exemple, 
pour le meme nombre de bras, eleve le rendement moyen 
par travailleur. 

La loi du moindre effort syiithetise au contraire toutes 
les possibilites d’augmentation du bien-dtre liumain. Sous 
son empire se sont effectues, s’effectuent encore tous les 
perfectionnements de la technique, toutes les inventions, 
tous les progres, qui amplifient la productivite, affaibiis- 
sent le cout. La lutte de la loi du moindre effort centre les 
terrible dangers qu’aurait pu faire courir la loi des ren- 
dements decroissants et le triomphe de la premiere des 
deux lois emplit toute Fhistoire economique. Lorsque le 
developpement de la population aurait pu faire craindre 
rimminence de graves eres. de misere, chaque fois, sous 
le stimulant de la necessite, de nouvelles manifestations 
de la lot du moindre effort sont venues dejouer tous les 
perils. Grace h une technique nouvelle, la productivite 
moyenne a pu sielever, en depit de la loi des rendements 
decroissants. La substitution de I’etat agricole a Fetat no- 
made. de la culture intensive a la culture extensive, de 
Fetat industriel a Fetat agricole, de la production meca- 
nique au labeur rnanuei, Fextension et les nGuvelles for- 
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mes de la division du travail ont permis a des populations 
sans cesse plus denses de vivre sur un meixie territoire. 
sans restriction et souvent avec un accroissement du bien- 
etre. 

Une troisieme loi, la loi de la concurrence, de la selection 
des plus aptes, joint son action a celle de la loi du rnoin- 
dre effort. Ses eff'ets se confondent souvent avec ceux de 
cette derniere. Mais je ne retiens ici qu’une de ses fagons 
d’agir par oil elle a quelque chose de special. Par les 
eliminations auxquelles elle precede, elle augmente la 
prodiictivite moyemie, elle diminue le cout moyen dans 
le pays en ne laissant subsister que les agents, que les 
entreprises a haute productivite. 

Les variations cycliques de la productivite et du coul; 
en nature ne sont-elles pas dues a des facteurs venant 
se ranger sous les trois chefs qui viennent d’Mre indi- 
ques. Nos trois lois n’agissent-elles pas avec des moda- 
iites differentes dans les deux phases alternees des cycles 
economiques? N’existe-t-il pas comme un rythme dans 
leur action ou leurs effets? 

★ * 

Si nous examinons d’abord ce qui concerne la loi des 
rendements decroissants, nous sommes conduits a obser- 
ver les variations comparees des quantites des divers 
agents de la production: terre, travail, capital. 

Nous savons peu de chose sur la terre, qui ne doit pas 
jouer uii role important en matiere de fluctuations indus- 
trielles. 

Mais le capital materiel, Foutillage, speciaiement Fou- 
tiiiage mecanique, n’est-il pas responsable du rythme de 
la productivite? Ne peut-on pas penser que Fentrepreneur, 
afm de r^aliser les plus fortes economies possibles dans 
le cout, augmente son macliinisme durant la depression? 
Quand revient la prosperite, la hausse des prix affaiblirait 
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en lui le souci de la decroissance du cout et arreterait 
ies progres du machinisme. 

On verra plus tard que Textension du machinisme dans 
ies cycles economiques obeit a de toutes autres consider 
rations et s’effectue sui^^ant un tout autre rythme. La pros- 
perite est, au contraire, la phase oil se fait le plus gros 
effort pour Faugmentation de I’outillage, ou se multiplient 
ies commandos de machines et capitaux fixes de toutes 
sortes. Get effort s’attenue a finverse considerablement 
pendant la depression. 

Les mobiles qui guident les chefs d’entreprise en ces 
conjonctures apparaissent aisement. Dans la prosperite, la 
hausse des prix pousse a I’accroissement de la production 
totale et a celui du machinisme qui en fournira les 
moyens. Dans la depression, la baisse des prix exerce 
une influence opposee. 

Mais le desir d’agir sur la production par les variations 
dans les commandes d’outillage, on insistera ulterieure- 
ment sur ce point, ne regoit pas de satisfaction immediate. 
II faut du temps pour executer les importantes pieces de 
foutillage industriel moderne. Aussi les periodes des li- 
vraisons accrues des capitaux fixes commencent-elles, non 
pas des le debut de la prosperite, mats un certain temps 
apres. Elies se terminent, non pas des la survenance de 
la crise, mais posterieurement. Elies s’etendent approxi- 
mativement du milieu de la prosperite au milieu de la 
depression. 

Mais, en attendant, un autre moyen de modifier instan- 
tanement le montant de la production totale s’offre aux 
chefs d’entreprise. G’est Faccroissement ou la diminution 
du personnel ouvrier. Et plus tard aussi, quand les livrai- 
sons de materiel, mecanique se mettent a devenir plus 
abondantes dans la prosperite ou plus restreintes dans 
la depression, on continue a embaucher ou a congedier 
plus d’ouvriers afm d’arriver aux changements voulus 
dans Fintensite de la production. 
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Ces variations de reffectif ouvrier ne constituent-eiies 
pas tin des principaux facteurs des fluctuations de la pro- 
ductivite et, partant, du cout en nature? 

Pour les industries du cliarbon, du minerai de fer et de 
la fonte, notre tableau I , en appendice a ce ehapitre, nous 
indique rimportance du personnel ouvrier occupe dans les 
annees de productivite maxima et minima qui avaient 
ete portees sur le tableau precedent donne en appendice 
au ehapitre 11. 

Qu’oii confronte le tableau actuel, relatif a i’effectif 
ouvrier occupe, avec le tableau anterieur, relatif a la pro- 
ductivity. On observe que, vers le terme de la prosperite, 
lorsqu’qn arrive a la plus faible production par tete d’ou- 
vrier, le nombre des travailleurs a notablemen t grossi, 
par rapport a ce qu’il etait dans Tannee de la producti- 
vite maxima precedente. Vers le terme de la depression, 
quand la productivity est la plus elevee^ le nombre de 
travailleurs a souvent flechi, par rapport a ce qu’il dtait 
dans rannee de la productivite minima anterieure. Dans 
les mines de charbon, cependant, et parfois aussi (en 
1896, en 1904) dans les mines de fer, reffectif ouvrier 
n’apparait pas positivement en diminution. Mais, tout au 
moins, raccroissement moyen annuel est-il bien moindre 
que dans I’intervalle precedent. II reste done qu’on trouve 
un personnel ouvrier plus considerable ou plus grande- 
ment accru dans I’annee de la plus faible productivite, 
et un personnel amoindri ou plus lentement accru dans 
Fannee de la plus forte production par tete d’ouvrier. 

On decouvre, dans notre tableau, deux exceptions appa- 
rentes a cette regie, mais qui, en realite, la confirment, 
Dans les hauts fourneaux, en 1890, terme de la prosperite, 
le personnel ouvrier n’a pas augmente par rapport a 1886, 
Mais e’est aussi, comma on Fa vu plus haut, que la pro- 
duction par t^te d’ouvrier n’a pas flechi dans cette 
periode de faible prosperite. De meme en 1909, terme 
de la depression, Feffectif ouvrier n’a pas baisse. Mais 
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aussi la production par tete d’ouvrier n’a pas progresse. 

On a deja fait allusion, dans I’etude du salaire, a i’in- 
fliience que les variations dans Fimportance du per- 
sonnel occupe peuvent exercer sur les mouvements de 
la production par tete d’ouvrier. 

Tout d’abord, agit Fhabilete moins grande du person- 
nel noLivellement embauche ou congedie. 

En outre, opere la loi des rendements decroissants. Pen- 
dant la prosperite, une augmentation considerable de la 
quantite de travail, alors que la quantite de capital et de 
terre reste immobile ou ne grandit que dans de moindres 
proportions, n’ajoute a la production que des rendements 
progressivement diminues. L.a production moyenne par 
ouvrier flechit a cause que cliaque ouvrier ne beneficie de 
la cooperation que d’une moindre quantite de terre et de 
capital. Inversement, dans la depression, la reduction plus 
que proportionnelle du personnel occupd releve le rende- 
ment par ouvrier. Avec cliaque travailleur cooperent en 
moyenne plus de terre, plus de capital, en particulier sou- 
vent un plus ample machinisme. 

L’hypotliese qu’on a ecartee plus haut pour les mou- 
vements ahsolus du machinisme, on pent done Fadmettre 
pour le montant relatif du machinisme, pour le machi- 
nisme par tete d’ouvri'er. 11 se peut fort bien que dans 
mainte Industrie le machinisme par tete d’ouvrier aug- 
mente durant la depression, a cause du renvoi de notables 
fractions du personnel, et flechisse durant la prosperite 
a cause de la masse de travailleurs qu’on rappelle dans 
les ateliers. 

Dans la grosse metallurgie, hauts fourneaux et usines 
productrices de fers ou aciers ouvres, on peut calculer, de 
1873 a 1904, la puissance mecanique utilisee par tete d’ou- 
vrier d’apres les chiffres qu’on nous fournit pour le per- 
sonnel ouvrier et la force des machines en chevaux- 
vapeur. Le tableau II en appendice nous donne, pour les 
annees des prix maxima et minima de la fonte, le 
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iiombre total des ouvriers occupes, la puissance meca- 
nique totale et la puissance mecaniqiie par tete d’ouvrier 
dans la grosse metallurgie du fer et de Facier. Ce tableau 
montre que le nombre moyen de ciievaux-vapeur par ou- 
ATier croit durant la depression et diminue ou reste station- 
naire durant la prosperite. II montre aiissi que le fait 
resuite le plus souvent des variations de I’effectif ouvrier 
total, iequel, presque tou jours, flechit durant la depres- 
sion et toujours progresse durant la prosperite. li ne tient 
qu’assez peu aux variations absolues du machinisme, 
puisque le montant de Faccroissement moyen annuel de 
la puissance mecaniqiie totale augmente aussi bien pen- 
dant la prosperite que pendant la depression. 

On congoit ainsi que la productivite grandisse pendant 
la depression lorsque le labeur humain commande a un » 
materiel mecanique proportionnellement plus conside- 
rable et se restreigne pendant la prospmte a cause du 
phenomene inverse. 

Dans les mines de charbon, on n’observe plus aussi net- 
tement que les mouvements du machinisme par tete d’ou- 
Auder piiissent etre un des facteurs des fluctuations de la 
productivite (1). Mais le machinisme ne joue, on le sait, 
qu’un role peu important dans la production de charbon 
en Prance. La loi des rendements decroissants doit agir 
par Feflet des mouvements de la population ouvriere rela- 
twement a la terve. Pour des quantites de terre a peu pres 


(1) L’opinion contraire, soutenue par M. Simiand (op. cit, pp. 257 
et suivaates), ne me paralt pas entierement conforme aux fails. Si,, 
en regard des ann^es de la production maxima et minima par t6te 
d^ouvrier, on inscrit en effet le no-mbre moyen de ' ohevaux-vapeiir 
par ouvrier dans les mines de charbon, d’apr^s les ohiffres mSmes 
de Simiand, le tableau ainsi dressd accuse, dans les annees de la 
productivity minima, non pas un recul du nombre de chevaux- 
vapeur par ouvrier, mais au contraire souvent un accroissement 
sensible du machinisme, et dans les amides de la productivite 
maxima un accroissement du machinisme plutot ralenti. 
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identiques, ii y a beaucoiip plus d’ouvriers pendant la pros- 
perite que pendant la depression. Ge personnel supplemen- 
taire attache a Pextraction dans des veines moins riches, 
centre une roche plus dure, n’obtient que des rendements 
nioindres. 11 y a, en quelque sorte, moins de terre par ou~ 
vrier, de meme que tout a Theure il y avait moins de ma- 
teriel mecanique, moins de capital. La prodiictivite dimi- 
nue. Le cout en nature s’eleve. 

Pendant la prosperite, en resume, afin d’accroitre la pro- 
duction totale, on augmente le nombre des ouvriers occu- 
pes* De la, une restriction de la productivite moyenne, une 
hausse du cout en nature, a laquelle on se resigne parce 
que rascension des prix compense, et an dela, celle du 
cout. Pendant la depression, on congedie un grand nombre 
d’ouvriers dans le double but de diminuer la production 
et de realiser des Economies de main-d’oeuvre. De la une 
quantite proportionnellement plus considerable de terre, 
de capital, de machinisme par t^te d’ouvrier employe, un 
accroissement de la productivite, un flechissement du cout. 
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appendice 

Tableau I. Personnel occupe aux amides de Zo, 

production maxima el minima par Ute d’ouvner 

Mines de charbon 


Mines de fer 


Fonte 


Annees 

Mille 

ouvriers 

occupes 

Accroisse- 
ment moyen 
annuel dans 
I’intervalle 

1857 

59,5 


1866 

79,9 

2,3 

1867 

83,5 

3,5 

4872 

94,9 

4,7 , 

1875 ? 

108,7 

5,7 

1882 ? 

108,3 


4889 

HO, 9 

0,i 

1892 

133,2 

7,4 

4898 

US, 6 

2,6 

1902 

164,8 

4,0 

4905 

i73,i 

3,3 

1909 

191,0 

4,0 


Mine 
ouvriep 
Annees occiipes 


Mille 
oiivriers 
Annees occupes 


1856 

4860 

1862 

1869 

1874 

4880 

1881 

4888 

1891 

4896 

1901 

490i 

1908 


20,5 

45.0 

18.0 

9,9 

10,0 

8,0 

8,6 

5.0 

7.0 

7,0 

9.2 
40,5 

16.2 


1873 

4879 

1880 

4886 

1890 

4895 

1900 

4903 

1907 

4909 


14,4 

42.0 

15.0 

40.0 

9,9 

12,2 

40.8 

14.9 
45,4. 


n\\iiLEAU II. — Personnel occupe 
dans la grosse metallurgie aux 
et minima de la fonte. 


et puissance mdcanique 
anndes des prix maxima 


Annees 

1873 

4879 

1882 

4886 

1890 

4895 

1900 

1904 


Nombre total Puissance 

des ouvriers mecanique totale 
occupes (1000 chevaux- 

flOOO ouvriers) vapeiir) 


54,9 

54,6 

67,0 

53.4 
60,3 

64.5 

83.5 

68.8 


73.7 

82.9 

94.9 

406.7 

117.3 

452.3 

204.7 
275,2 


Accroissement 
rnoyen annuel 

" de la 

puissance me- 
canique totale 
(1000 chevaux) 


4.5 
4 

2,9 

2.6 

7 

10.5 

47.6 


Nombre 
de chevaux- 
vapeur 
par 

10 ouvriers 

13 
45 

14 
20 
19 
24 ■ 
24 ^ 
40 


OHAPITRE IV 


Les oscillations cycliques dans les progres tecliniqiies 
et dans leiirs effets 


La faQon dont joue la loi du moindre effort dans les 
cycles economiques s’ajoiite a Faction de la loi des rende- 
ments decroissants pour accroitre la productivite pendant 
la depression plus que pendant la prosperity. Mais je serai 
tres bref sur ce point parce qu’il s’agit de faits qui, ne 
se prdtant pas a des constatations numeriques, ne permet- 
tent pas de degager un rytlime precis qu’on piiisse suivre 
fidelement a travers les cycles successifs. On ne pent ici 
que recourir a des exemples : precede peu rigoiireux puis- 
qu’il n’offre pas la garantie que d’autres exemples ignores 
n’obligeraient pas a des inductions contraires. 

Durant la prosperity, la direction dans laquelle s’effec- 
tuent les changements de la technique, de Forganisation 
gynerale de la production a Finterieur des memes etablis- 
sements, parait malaisde a saisir. 

L’accroissement de la production, auquel on s’efforce 
d’arriver au moyen d’un matyriel encore insuffisant et d’un 
personnel liativement grossi, peut amener un certain de- 
sordre, un certain relachement dans la bonne administra- 
tion des ateliers (1). 


(1) C'est peut-eire snrtout dans les ohemins de fer que le pli6- 
nom^ne est le plus apparent. V. les faits de d^sordre, de mauvais--^ 
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D’autre part, 11 est vrai, la hausse memo des profits 
donne a la fois plus de ressources et d’audace pour reali- 
ser bien d’utiles transformations auxquelles on hesitait a 
se decider auparavant. Mais la caracteristique de la pros- 
perite a, cet egard pourrait bien etre qu’a cetle epoquc sont 
accomplies les ameliorations exigeant de fortes depenses. 
Alors s’accelerent les commandes de materiel, et d’un ma- 
teriel perfectionne. Alors sont entrepris de grands travaux 
neufs, out lieu de serieux efforts pour la refection des eta- 
blissements, leur accommodation aux necessites nouvelles 
de la technique. Mais tout ce labeur, bien qu’etant par na- 
ture une cause d’abaissement du cout, le releve en appa- 
rence momentanement. S’il n’aboutit pas pendant le cours 
meme de la prosperite a Fach^vement des ouvrages com- 
mences, 11 augmente les frais sans rien aj outer a la pro- 
duction. Done, meme quand la prosperite prepare les 
inoyens d’une plus grande productivite, elle n’a souvent 
que la charge des perfectionnements entrepris. Le bene- 
fice du flechissement du cout sera inscrit au compte de 
la depression. 

II semble qu’on puisse declarer ainsi que, soit en rea- 
lity, soit seulement en apparence, la prosperite augmente 
le cout de production. 

Durant la depression, les faits presen tent plus de nettetA. 
Sans doute on renonce alors aux ameliorations demandant 
de grosses avances de fonds. Mais on tire avantage de 


gestion cites par M. Colson {Revue politique et parlementaire, mai 
1908, p. 398) et dus k la n^oessit^ de satisfaire k des besoms acorus 
avec un materiel trop restreint: r^exp^dition de wagons Tides parce 
qu’on ne peut afctendre pour les faire retourner pleiris; trains qui 
partent sans qu’on ait. le temps de leur donner le chargement maxi- 
mum; fausses manoeuvres, avaries, retards. Ou encore en Angleterre 
{Ibid, j). 408), en vue de b^n^ficier de I’acoroissement du trafic et 
sous Faction de la concurrence entre les diverses Gompagnies, mul- 
tiplication excessive du nombre de trains, acceleration codteuse de 
leur marclie. — Dans la depression, ce sont les faits inverses. 
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celles qui ont ete entreprises durant la prosperite et qui 
se terminent seulement pendant la depression. En outre, 
on realise de nombreux perfectionnements n’entrainant pas 
de fortes depenses. Tons les facteurs psychologiques qui 
stimulent la diminution du cout prennent beaucoiip plus 
de puissance durant la depression que durant la prosperite. 
Partant, ils ont des chances d’agir plus efficacement. La 
baisse des profits, la crainte des pertes, ie danger meme 
de la mine surexcitent I’esprit d’invention, Tingeniosite des 
chefs d’entreprise, coiiduisent a des decouvertes techniques 
ou a une plus large mise en pratique de decouvertes deja 
faites. Nombre de remaniements s’op^rent dans I’organisa- 
tion generale de la production, dans le choix des matieres 
premieres, dans Tutilisation des sous-produits, dans la di- 
vision du travail entre ouvriers, dans la specialisation 
mgme des etablissements (1). Une guerre plus vigoureiise 
est faite au gaspillage, au coulage, aux frais inutiles. Une 
discipline plus stricte est assuree. Et il a deja ete indiqu^ 
comment, a c5td de la chute des prix, a cote de la lourde 
charge que constituent les divers elements incompressi- 
sibles du prix de revient, la resistance ouvriere a la baisse 
du salaire exerce son action dans le meme sens. 

n existe ainsi comme un rythme dans Fimportance de 
la reduction du cout en nature due aux progres techniques. 
On ne peut pas af firmer qu’une certaine reduction n’ait pas 
lieu dans la prosperite. Mais la diminution est plus gran- 
dement realisee pendant la depression, a la suite de mesu- 
res prises durant cette periode ou meme parfois comme 
consequence d’initiatives prises durant la prosperite. 


(1) V. dans le mSme sens une sdrie de faits et de citations dans 
Tugan Bai'anowsky, op, clt., pp. 279 et suivantes. 



GHAPITRE V 


Les variations cycliques de ia concentration indtistrielle 
et de la selection des entreprises 


Les facteurs du coat observes jusqu’ici entrainent on 
peuvent entrainer des changements du cout en nature a 
I’interieur des memes etablissements, des changements 
de la productivite pour les memes agents de la production. 
Voici maintenant des modifications du cout qui sont plutSt 
des modifications seulement de la moyenne du cout pour 
Tensemble de la production, et qui sont dues a I’elimina- 
tion plus ou moins energique des entreprises a faible pro- 
ductivite, sous Taction de la concurrence, de la loi de la se- 
lection des plus aptes. 

* * 

Parmi les entreprises a faible productivite, il faut 
d’abord ranger les petits etablissements. L’etendue des ex- 
ploitations subit-elle Tinfluence des cycles economi- 
ques? Existe-t-il des mouvements cycliques de la concen- 
tration industrielle? 

La comparaison des recensements professionnels suc- 
cessifs ne contient pas les elements d’une reponse a cette 
question, puisque Tintervalle qui les separe comprend a 
la fois des annees de prosperite et de depression. 

Mais pour une Industrie particuliere en France, pour 
I’industrie de la fonte, la Siatistique de V Industrie 
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rale, par les donnees qu’elle nous fournit ou nous permet 
de calculer, nous revele des variations tres caracteristiques. 
J’indique dans le - tableau I la succession des maxima et 
des minima dans le nombre de hauts fourneaux. J’y 
ajoute les chiffres de la production moyenne et du nombre 
des ouvriers an terme de la prosperite et de la depression. 
(Les chiffres relatifs a la depression sont en italiques.) 

D’apres ce tableau, pendant la dSpression, le nombre 
de hauts fourneaux decroit. Le total de la population ou- 
vriere employee decline egalement. Gependant, la moyenne 
des ouvriers occupes par etablissement augmente (sauf en 
1902). La production moyenne par iiaut fourneau au coke 
grandit aussi, et en general dans de notables proportions. 
Ges faits prouvent que les usines qui disparaissent sont 
les plus petites, qu’il ne reste en activite que les grands 
etablissements plus capables de surmonter la crise. 

La concentration industrielle progresse done fortement 
durant la depression. Mais elle progresse par relimination 
des etablissements les moins considerables. Le recul du 
personnel ouvrier total de rindustrie de la fonte, qui avait 
ete precedemment constate, s’effectue surtout par la fer- 
jneture des hauts fourneaux de moindre puissance. 

Pendant la prospirite, les hauts fourneaux deviennent 
plus nombreux. La fermeture des petites usines subit done 
un temps d’arret. II s’en ouvre meme de nouvelles. Cepen- 
dant, la moyenne des ouvriers par haut fourneau s’eieve 
(sauf en 1890). La production moyenne s’amplifle egaie- 
-ment. 

G’est done que la concentration industrielle progresse 
aussi pendant la prosperite. Seulement elle progresse non 
plus par la disparition des hauts fourneaux a faible capa- 
cite productive, mais par de nouvelles extensions des plus 
puissants. L’augmentation de la population ouvriere to- 
tals dans notre industrie, que nous avions notee plus 
haut, s’opere a la fois par ragrandissement des vastes ex- 
ploitations et la reouverture de moins vastes. 
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Les faits qiii viennent d’etre observes pour I’industrie de 
la fonte sent si bien dans la nature des chosea qulls 
paraissent susceptibles de generalisation. 

Lorsqu’on traite de la concurrence entre grands et pe- 
tits etablissements, lorsqu’on etudie le recul de la petite 
Industrie au cours du xix^ siecie, on fait de son cout de 
production plus eleve un chef d’inferiorite qui entraine 
son elimination continue. On est tente de voir dans le 
developpement des grandes entreprises et la diminution 
des petites ou des moyennes deux mouvements correlatifs 
Tun de Fautre, et, par suite, simuUanes, L’affirmation est 
vraie pour les mouvements de longue duree de la con- 
centration. Mais d’apres ce qu’on constate dans Findustrie 
de la fonte elle ne doit, pas Fetre dans nombre d’in- 
dustries pour les mouvements de duree plus courte, in- 
fluences par les cycles economiqiies. 

G’est dans Fune des phases des cycles, e’est dans la 
phase de depression qu’ont lieu de nombreuses dispari- 
tions des petites et moyennes entreprises. G’est a cette 
epoque que la concurrence, devenue plus apre, entraine 
les effets ordinaires qu’on lui prete, ne laisse survivre 
que les plus aptes. Les petites exploitations, incap ables 
de produire a bas prix et obligees cependant de vendre 
a des cours tres avilis, sombrent en masse. La crise, plus 
desastreuse pour les plus faibles, est le point de depart 
parfois de veritables hecatombes des petits etablissements. 
Restent debout plus aisement les vastes exploitations, a 
la fois grace a leurs ressources pecuniaires plus conside- 
rables, permettant de tenir bon jusqu’a des temps meil- 
leurs, et grgice a leur cout de production plus reduit, a 
de nouvelles reductions effectuees durant la depression (1). 


(1) II ast une industrie pour laquelle les reoensements profesr 
siioiiBels peuvent nous apprendre I’influence de la crise sur la con- 
centration. G’est Findusitrie laini^re dans le Nord. Malgre qu’entre 
1896 et 1901, dates de deux de nos recensements frangais, se soient 
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Durant la prosperite, au contraire, la petite industrie 
peut beaiicoup mieux se maintenir. La possibilite de 
vendre a des prix en hausse paralyse pour un temps ce 
facteur de mine qu’est pour elle I’exces de son cout. 
L’action de la concurrence est comme enervee. La dimi- 
nution du nonibre des petits ateliers ne continue plus qu’a 
line allure tres ralentie. Ou meme on assiste, comme dans 
rindustrie de la fonte, a un retour offensif des etabiisse- 
ments plus modestes. De petites ou moyennes exploita- 
tions surgissent a nouveau et reussissent a vivre a cote 
des grands etablissements. 


(^coul^es k la fois des annees de prosperity et de dypression, la crise 
de 1900 a ety si intense pour rindustrie laini^re dans le Nord 
que la oomparaison des deux recensements ne laisse aperoevoir 
que I’influence de la crise. Or, pour cette partie du tissage de la 
laine, que les recensements olassent sous la rubrique ncmveauUs, 
laine, drap, voici la repartition, dans le departement du Nord, des 


ytablissements, siiiivant 

leui 

importance. 

en 1896 

et 

1901, 

ainsi 

que le changement survenu 

dans Pinter valle : 



Dimi- 







nution 





1896 

1901 

(Ml 1901 







p. 100 

Nombre d’ ytablissem ents 

de plus de 2.000 

ouvr . . 

1 

1 

0 

— — 

de 

1.000 k 2.000 

ouvr. . 

a 

3 

0 

— , , — 

de 

501 a 1.000 

ouvr . . 

10 

8 

20 

— 

de 

201 k 500 

OU\T . . 

39 

26 

33 

__ ■ ™ 

de 

101 a 200 

ouvr. . 

24 

15 

37 

: — , , — 

de 

21 a 100 

ouvr . . 

42 

24 

43 


de 

1 a 20 

ouvr . . 

165 

23 

86 


Par une illustration vraiment saisissante de I’affirmation avan- 
cee au texte, les ravages exercds par la crise, les ddcroissances du 
nombre des ytablissements vont. toujours en s'aggravant proportion- 
nellement k mesure qu’On passe de chaque oatygorie d’ytablisse- 
ments a la oatygorie d’ytablissements occupant moins d’ouvriers qui 
vient inimydiatement apr^s. Aux points extrOmes, on constate que 
les trys grandes usines restent indemnes, alors qua les petits tis- 
sages de moins de 20 ouvriers sont d-ycimys dans la proportion 
enorme de 86 p. 100. 
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La concentration industrielle, cependant, ne retrograde 
pas necessairement durant la prosperite. C’est alors qu’a 
lieu le developpement des grandes entreprises. G’est alors, 
surtout, que pour beneflcier des hauts prix de vente, elles 
amplifient leur production, elles grossissent les chiffres 
de leur effectif ouvrier. Aussi, dans I’industrie de la fonte, 
malgre une reapparition d’usines moins importantes, le 
nombre moyen d’ouvriers par haut fourneau continue a 
croitre durant la lorosperite. 

Les progres de la concentration se font ainsi siiivant 
des modalites differentes dans les deux phases des cycles 
industriels. Dans la depression, ils s’effectuent par Feiimi- 
nation des petits ateliers. Dans la prosperite, par Fexpan- 
sion des grandes usines (1). 

La politique des trusts, a Fepoque coiitemporaine, peut 
cependant faire echec a cette regie en ce qui concerne la 
concentration, sinon des etablissements, du moins des 
entreprises. Pendant la depression, si Fextension des 
grandes usines n’a pas lieu, celle des larges entreprises 
peut continuer encore par des fusions poursuivies par les 


(1) Des faits semblables peuvent caraot^riser les fluctuations 
comipar^es de la fabrique et du travail h dO'mioile. Durant la pros- 
p^rit^, fabrique et Industrie h domicile grandissent conjointement. 
Lorsque crise et depression surviennent, la fabrique cesse de se 
developper. Bile se maintient cependant a cause des ddsastres qui 
Tdsulteraient de la fermeture de I’usine, du obOmage d’un outil- 
lage coOteux. Elle produit h faible bdndfice ou meme a perte, plu- 
tot que d’arr^ter ses mdtiers. Au contraire, I’industne a domicile, 
peu grev^e de frais gdndraux, cesse immddiatement une fabrica- 
tion devenue trop ruineuse. Par 1^ m^me, se restreint le domaine 
relatif de la production en chambre. Si la tendance de longue durde 
est vers rextension de la fabrique et le recul du travail en chambre, 
c’est pendant la prospdritd, sans doute, que progresse la fabrique. 
G’est pendant la depression que decline I’industrie k domicile. (Gf. 
mon livre Le developpement de Id fabrique et le travail U domicile...^ 
Larose, 1906, p. 153.) 
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trusts en vue de nouvelles reductions du cout de pi^oduc- 
tion (i). 

* 

Tile * 


Ge qui a ete observe pour la concentration industrielle 
a lieu vraisemblabiement aussi pom* d’autres pheiiomeiies 
connexes. Parini les etablissements a faible productivite, 
ii faut coniprendre, a cote des petites exploitations, ies 
etablissements mal outilles, ou mal situes, ou mal diri- 
ges. Or, la regie formuiee a roccasion de la petite indus- 
trie, et d’apres laqiielle Faction impitoyable de la concur- 
rence, la loi de la survivance des plus aptes ne se mani- 
festent guere qu’en periode de depression, constitue vrai- 
semblablement line regie generale recevant ici de nou- 
velies applications. La prosperite, surtout, quand elle est 
tres accusee, prolonge Fexistence de ces exploitations h 
faible productivite. C’est la depression qui les decime 
crueilernent. Notre tableau I en appendice le montre pour 
les hauts fourneaux autres qu’au coke. II fait constater 
que, s’il^' ne reste pour ainsi dire plus aujourd’hui de ces 
hauts fourneaux, vestiges d’une technique demodee, leur 
disparition n’a pas eu lieu d’une fapon continue devant les 
progres du haut fourneau au coke. Elle s’est elfectuee par 
a-coups et quasi uniquenient dans les phases de depres- 
sion. Dans les phases de prosperite, ou leur nombre a 
augmente, ou tout au inoins il n’a decru que moderemeni 
Aux mouvements cycliques dans la mani^re dont s’ac- 
complit la selection des entreprises s’ajoutent des mouve- 
ments analogues dans la selection du personnel. On a 


(1) II aurait pu 6tre int^ressant de reohercher s’il a’existe pas 
une sorte de rythme dans Fhistoire des trusts et cartels. Mats 
cette histoire est eiioore si hr^ve, elle englobe si pen de cycles, 
qu’elle n'a pas paru, par des repetitions suffisanament no mbr eases 
de traits oaract^risfciques identiques, fournir les ^Mments d’une etude 
concluante. On a dd renonoer k parler des trusts et cartels. 
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deja signale ce fait de I’embauchage d’ouvriers inexperts 
durant la prosperite, et de la conservation dans les ate- 
liers des meilleurs ouvriers seuls durant la depression. 

* 

Gomme il a ete indique, le rythme qui s’observe dans 
la concentration industrielle, dans la selection des entre- 
prises et du personneb constitue un facteur de ■ varia- 
tions du cout, non pas tant pour les menies etablissements 
que pour Fensemble de la production. Pendant la de- 
pression, la fermeture d’etablissements, le renvoi d’ou- 
vriers a faible productivite, diminue sensiblement la 
moyenne du cout pour la production globale de I’indus- 
trie. Pendant la prospmte, la creation d’entreprises trop 
petites et mal outillees, ou tout au moins le ralentisse- 
ment dans la disparition de celles qui existent, le rappel 
dans les ateliers d’ouvriers moins aptes, accroit le cout 
moyen dans I’industrie. Les facteurs de variation du cout 
precedemment etudies se combinent d’ailleiirs avec ceux 
qui sont examines presentemeni Si dans la prospMte 
opere la loi des rendements decroissants, si I’addition de 
travailleurs depasse I’augmentation du machinisme, c’est 
sans doute pour une bonne part a cause du contingent 
supplementaire d’ouvriers dans les ateliers a faible pro- 
ductivite, oil le materiel est fort restreint. 

Mais ici, comme pour les autres facteurs des oscillations 
cycliques du cout et de la productivite, il faut dire que 
Paggravation du cout en nature dans la prosperite est 
sans doute notablement moindre que sa reduction dans 
la depression. Pour i’industrie de la fonte, tout au moins, 
notre tableau I nous apprend qu’il s’ouvre moins d’ex- 
ploitations a faible productivite dans la prosperite qu’il 
ne s’en ferme dans la depression. 
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APPENDIGE 

Tableau L — Mouvement de la concentration et de la 
sMeciiofi des enireprises dans Vindustrie frangaise de 
la fonte. 


Rvthino du nombrf' 
de 



ha 11 is 

fourneaiix 

All 

coke 

Autres 

Annees Nombre 

Annees Nombre 

1871 

446 

4874 

77 

1873 

202 

1873 

115 

^879 

486 

4884 

42 

1882 

167 

1882 

43 

t887 

89 

4887 

42 

1890 

110 

1891 

9 

t893 

92 

4894 

6 

1900 

111 

1901 

14 

4902 

98 

4904 

6 

1908 

110 

1906 

5 

4909 

406 

4940 

4 


Eitectif ouvrier et prodiiclioii moyenne 
dans les annees 

des prix maxima et minima de la fonte 


Nombre Production 


Annees 

Nombre 

total 

d’ouvriers 

raoyen 

d’ouvr. 

par 

naut 

fonrneau 

moyenne 
par haut 
fourneau 
an coke 
(1000 tone®) 

1873 

14.400 

45 

7,6 

4879 

42.000 

64 

40,9 

1882 

16.000 

76 

13,1 

4887 

40.000 

99 

48,4 

1890 

9.900 

83 

19,0 

4895 

8.400 

85 

22,3 

1900 

12.200 

98 

24,2 

4902 

9.700 

93 

25,6 

1907 

14.900 

122 . 

30,0 

4908 

44.930 

434 

30,7 


GHAPITRE VI 


Variations cycliques et variations de longue duree de 
la productiviie et du cout en nature 


Les cycles economiques paraissent imprimer une sorte 
de rythme aux trois grandes lois qui commandent au 
cout en nature. La loi du moindre effort, la loi de I’eli- 
ruination des moins aptes font plus fortement sentir leurs 
effets durant la depression. La loi des rendements decrois- 
sants fait plus energiquement eprouver les obstacles na- 
turals qu’elle oppose aux tentatives des hommes pendant 
la prosperite. 

Durant la depression, la baisse des prix de vente impose 
comme idee dominante, aux directeurs de la production, 
la necessite de reduire le cout. Deja on agit en ce sens 
par la pression exercee sur la remuneration des agents 
de la production, salaire, interet. Mais une pression plus 
efficace doit etre exercee sur le cout en nature. 11 faut 
trouver les moyens de comprimer vigoureusement le mon- 
tant de travail et de capital necessaire pour obtenir un 
resultat donne. Les entreprises qui ne reussissent pas 
dans cette recherche doivent disparaitre. Dans les autres, 
la loi du moindre effort, anxieusement sollicitee, con- 
tinue ses conquetes. Le cout s’abaisse. 

Pendant la prospMte, la situation est tout autre Afin 
de beneficier de la hausse des prix de vente, I’esprit des 
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chefs d’eiitreprise se tend tout entier vers la plus ample 
augmentation de la production iotale, Le prix de revient 
tient une beaucoup moindre place dans leurs preoccu- 
pations. S’il faut payer des salaires, un taux d’interet plus 
considerables, on les paiera. Si le cout en nature s’eleve, 
on s’y resignera volontiers. Effectivement, il augniente. 
Dans cette poursuite de la plus abondante production to- 
tale, on se heurte, en effet, tres vite a la ioi des rendements 
decroissants. Les quantites de terre et de capital exis- 
tantes etant limitees, le surplus de production requis ne 
peut etre obtenu que moyennant des depenses de travail 
plus que proportionnelles. Des efforts identiques abou- 
tissent en moyenne a des resultats moindres. La restric- 
tion de la productivite est la rangon facileinent acceptee 
de la plus grande production totale. 

★ * 

Mais la diminution de la productivite durant la pros- 
perite a ete d’ordinaire sensibiement moins accentuee 
que son accroissement dans la depression. Aussi, comme 
tendance de longue duree trouve-t-on une progression de 
la productivite, une reduction du cout en nature. 

II en a ete de meme pour I’action des facteurs qui com- 
mandent aux variations du cout en nature. La loi des ren- 
dements decroissants a agi avec morns d’efficacite dans les 
phases de prosperite que la loi du moindre effort dans les 
phases de depression. La concentration industrielle, les 
perfectionnements de la technique, qui ont notabiement 
diminue le cout pendant la depression, n’ont pas positi- 
vement cesse de croitre pendant la prosperite. De meme 
rimportance du materiel par t§te d’ouvrier a beaucoup 
plus grand! durant les eres de depression qu’ii n’a recule 
dans les phases de prospMte. Aussi, pour ces divers fac- 
teurs du cout et de la productivity, concentration indus- 
trielle, yiimination des entreprises mal outillees, progres 
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techniques, quantite de capital, de puissance mecanique 
par tete d’ouvrier, le mouvement de longue duree a-t-il 
ete un mouvement d’accroissement pendant le cours du 
xix" siecle. De la Paugmentation du bien-etre general qui 
caracterise le siecle. 

Actuellement, cependant, on peut se demander si le 
mouvement de longue duree de la productivite et de ses 
facteurs ne s’engage pas dans une direction nouvelie. 
Dans les mines de cliarbon, de fer et dans les hauts four- 
neaux, tout au moins, depuis une vingtaine d’annees, la 
production moyenne par tete d’ouvrier, comme on peut 
le constater dans nos tableaux, a recuie, ou est restee a 
peu pres stationnaire, ou en tout cas ne s’est accrue qu’a 
une allure beaucoup plus lente qu’auparavaiit. Cette nou- 
velle orientation dans le mouvement de longue duree de 
la productivite coincide, comme le montrent encore nos 
tableaux, avec de tres forts accroissements de la produc- 
tion totale et du personnel ouvrier dans ces vingt dernieres 
annees. 11s paraissent done dus, comme les flechissements 
cyciiques de la productivite dans les phases de prosperite, 
a une application de la loi des rendements decroissants. 

Or, on sait que depuis 1896 a eu lieu aussi un chan- 
gement dans le mouvement de longue duree des prix, que 
nous traversons une ere de hausse. Le jeu de la loi des 
rendements decroissants avec le flechissement de la pro- 
ductivite, I’aggravation du cout qui en resultent, est-il un 
des facteurs de cette ascension des prix? Pour les mines 
et les hauts fourneaux, il semble plutot qu’il en soit un 
effet. 11 se produit, en somme, pour la longue periode 
d’elevation des prix, des phenomenes analogues a ceux 
qui ont ete observes pour les courtes periodes de hausse 
des prix, dans les phases de prosperite. Comme dans ces 
periodes cyciiques la forte poussee des prix a determine 
les chefs d’entreprise, dans les industries productrices de 
matieres premieres, charbon, minerai de fer, fonte, a clier- 
cher a atteindre la plus grande production totale possible. 
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Pour y arriver, on n’a pas menage les frais. De memo 
que dans les phases de prosperite, on a accru de fagon 
excessive le nombre des ouvriers, exploite sans doute des 
veines moins riches, laisse debout des hauts fouriieaux 
qui, en des temps moins heureux, auraient disparu. Le 
nombre de ces derniers, en effet, qui avait diminue de 
pres de moitie de 1873 a 1890, se remet a augmenter iege- 
rement depuis la fin du xix*" siecle. La production devient 
plus couteuse* Mais on s’y resigne tres volontiers, alln do 
parvenir par la a des profits globaux plus considerables. 
Dans certains des mouvements de longue duree se repe- 
tent ainsi plusieurs des traits caracteristiques des fluc- 
tuations cycliques. 



GHAPITRE VII 


Le rythme du cout en existences humaines. Accidents 
du travail et accidents de chemins de fer 


Du cout en nature il faut rapprocher le cout en exis- 
tences humaines. Le surplus de production de la prospe- 
rite, qui exige des depenses matmelles plus que propor- 
tionnelles, entraine aussi un accroisement plus que pro- 
portionnel du nombre des accidents du travail. Le pheno- 
mene ne s’observe pas toujours avec une parfaite nettet6 
pour les accidents non suivis de mort, a cause peut-§tre 
de variations dans les declarations dues aux changements 
des lois et des usages. Mais, pour les accidents mortels, 
il se manifeste avec une deplorable certitude, comme le 
montre le tableau I en appendice 

L’augmentation des accidents pendant la prosperite est 
certes relativement plus forte que celle de la population 
ouvriere employee. Notre tableau signale, en effet, pour la 
Prance et I’Angleterre, une si considerable progression 
dans le nombre de victimes d’accidents mortels, qu’elle 
doit etre a coup sur hors de proportion avec celle des 
ouvriers occupes,. Pour TAllemagne, en tout cas, c’est bien 
un accroissement plus que proportionnel que nous rev61e 
directement la statistique. 

Vraisemblablement, il faut rendre responsables de ce 
fait, d’une part, le manque d’experience du personnel 


16 
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supplementaire embauche durant ia prosperite; d’autre 
part, les defectuosites de rorganisation du travail, les 
imperfections de la gestion des entreprises durant la meme 
periode, c’est-a-dire precisement certains des facteurs 
principaux de la hausse du cout en nature pendant la pros- 
perite. Durant la depression, la severe selection des eiitre- 
prises et du personnel, la meilleure organisation de la pro- 
duction amoindrissent en meme temps le cout en nature 
et le sacrifice d’existences humaines. 

Dans les chemins de fer aussi, en meme temps qu’un 
rythme du cout on observe un rytlime des accidents dont 
sont victimes les voyageurs transportes, aussi bien que le 
personnel. Le tableau I nous donne la succession des' 
maxima et des minima pour les victimes d’accidents mor- 
tels dans les cbemins de fer. Ici encore, c’est un accrois- 
sement pendant la prosperite, et d’ordinaire, comme on 
le rnontrerait aisement par le calcul des proportions, un 
accroissement relativement plus accentue que celui du 
personnel et des voyageurs transportes. Le desordre, plus 
grand dans la prosp6rite, a cause de la difficulte de satis- 
faire a un trafic trop vite accru avec un materiel et un 
personnel insuffisants, Finexperience aussi de certains 
des nouveaux employes embauches ou des employes de- 
places, diriges vers des gares et des lignes nouveiles, ex- 
pliquent Faggravation des accidents durant cette periode. 
La correlation se manifeste a nouveau entre le rytbme du 
cout et celui des accidents (1). 


(1) Ge qui montre encore cette correlation, c’est le rythme des 
indemnit^s payees par les chemins de fer pour pertes, retards et 
avaries. D’apres un tableau qu’on trouve dans Fop.. cU. de M. Villain, 
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APPENDIGE 

Tableau L — Rythme du nombre de personnes victimes 
d’accidents moriels (1) 


Accidents du travail dans I’industrie Accidents de chemins de fer 


Allemagne 

Angleterre 

France 

France 

Allemagne 

N ombre 
par loop assures 

Nombres 
ab solus 

Nombres 

absolus 

Nombres 

absolus 

Nombres 

absolus 

Annees 


Annies 


Annees 


Annees 


Annees 







1881 

512 

! 

1888 . 

0,68 





1885 

328 

1887 455 

1890 

0,73 

1890 

484 



1893 

598 

1890 726 

1894 

0,65 

1892 

420 



1896 

451 

1894 658 

1900 

0,74 

1902 

850 

1900 

1.735 

1900 

678 

1900 994 

1906 

0,68 

1904 

727 

1903 

1.319 

1903 

478 

1902 851 

1907 

0,68 

1907 

m 

1907 

1.762 

1907 

659 

1907 1.274 

1910 

0,56 

1908 

767 

1908 

1.609 

1908 

625 

1910 93S 


p. 58, on pent ddgager le rythme que voioi pour ces Inidemnitds : 

Millions Proportion p.'/,, 
rapport 

de aiix recedes 

Ann/‘P« franpc; du traflC des 

Annies nancs marchandises 


^897 7,5 0,BB 

1900. 17,2 1,79 

^904 ■ OAB 

1906 13,9 1,29 


Ge sont .d^nc de tr^s oonsiddrables augmentations durant la pros- 
pdrit^. Le&" niarehandises, oomme les individus, souffrent de la 
m^me situation. 

(1) D’apres \b Journal of the Royal statistical Society (fdvrier 1910, 
p. 109) pour I’Angleterre et les Annuaires statistiques pour les au- 
tres pays. 



CHiVPITRE VIII 


Le rythme dii cout en argent pour la production 
consideree d’ensemble 


Aux mouvements rytlimiques du salaire et de I’in- 
teret s’ajoutent des mouvements rythmiques dans le 
meme sens du cout en nature. C’est de la combinaison 
de ces deux categories de fluctuations que resultent les 
oscillations qu’il nous faut maintenant mettre en lumiere, 
celles du cout en argent, de la quantite de monnaie d4~ 
boursee par unite produite. Le cout en argent depend, en 
effet, d’une part, des sommes payees aux agents de la 
production par unite de temps; d’autre pari du cout en 
nature, ou autrement dit de la productivite de ces agents 
dans le meme delai. 

Pour la comprehension de ce phenomene general que 
constituent les cycles economiques et les crises perio- 
diques, conformement au dessin coutumier de notre ex- 
pose, ce qu’il nous faut d’abord connaitre ce sont les 
caracteristiques des oscillations du cout en argent pour 
Tensenible de Tindustrie. Ensuite seulement, nous passe- 
rons a Texamen des oscillations du cout en argent dans 
les industries particulieres. 

Pour degager le mouvement du cout en argent dans 
Tensemble de Tindustrie, on doit faire abstraction des 
complications resultant de la division du travail. A cause 
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du morceliement d’un meme proces de fabrication eii 
^ line serie d’industries successives, raccroissement du 

profit de Pune resultant de la hausse de ses prix de vente 
signifie aggravation du cout pour celle qui est sa cliente. 
Mais, pour Pensemble du proces de production, il n’y a 
dans ce fait ni augmentation generate du profit, ni aug- 
mentation generate du cout. Les deux mouvements se neu- 
tralisent. On doit done rechercher ce qui se passe pour la 
production consideree en bloc, comme si elle etait dirigee 
tout entiere par une meme administration, ainsi qu’en 
^ regime socialiste, ou plus simplement comme si exXistait 

une complete integration dans chaque industrie, comme 
' ' . si chaque industrie produisait elle-meme Foutillage, les 

I matieres brutes, faisait subir a ces matieres une s6rie de 

t transformations jusqu’a leur achevement en produit fmi 

I pret a etre livre a la consommation. 

11 ne saurait naturellement etre question d’observer di- 
y rectement les fluctuations du cout en argent pour la pro- 

! duction envisagee en bloc. II nous faut les induire des 

' variations dej a observees du cout en nature et des reve- 

i nus en argent. 

i Pour la production prise d’ensemble, aucun autre ele- 

1 ment du cout en argent ne doit entrer en ligne de compte. 

j On doit se garder de faire intervenir les variations, par 

if exemple, des prix des matieres premieres ou des capitaux 

I fixes. Ce sont la des elements du cout composites et deri- 

‘ ves. Comme elements simples et primaires du cout en ar- 

, gent, on ne trouve, on le sait, que les prix des services 

j des agents, de la production, salaire, interet, rente fon- 

; ciere, auxquels on peut .joindre les charges fiscales, Les 

elements composites ne jouent un role que pour les oscil- 
lations du cout dans les industries particulieres. 

D’apres les pages qui precedent, voici done ce qu’on 
peut presumer au sujet des variations cycliques du cout 
; en argent pour la production consideree d’ensemble. 

I 1° II existe assurement un rythme du cout en argent, 

I 
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consequence du double rythme dans ie meme sens des 
revenus et du cout en nature. 

Pendant la prosperite, saiaire et interet par unite de 
temps s’elevent. Simultanement croit aussi — il est vrai 
leg^rement — le cout en nature, diminue la productivite. 
Les deux facteurs cumulent leurs effets pour entrainer une 
hausse du cout en argent par unite de marchandise pro- 
duite, plus considerable que chacune des liausses dont eile 
est la resultante. 

Pendant la depression, saiaire et interet s’abaissent 
ou demeurent a peu pres stationnaires. Le cout en na~ 
ture flechit notablement. La productivite augmente. Dou- 
ble raison encore d’une reduction du cout en argent 

Or, les fluctuations des revenus et du cout en nature 
nous 6taient apparues comme Feffet des fluctuations des 
prix des marchandises. Le rythme du cout en argent est 
done aussi une repercussion du rythme des prix. 

2® Les fluctuations du cout en argent, hausse pendant 
la prosperite, baisse durant la depression, sont moins in- 
tenses que les fluctuations correspondantes des prix. 

Les statistiques nous ont reveie cette moindre intensite 
des oscillations pour le saiaire et Finteret Mais les va- 
riations du cout en nature venant se joindre a celles 
du saiaire et de Finteret, n’est-ce pas Finverse, en defini- 
tive, qui a lieu pour ie cout en argent? Pendant la pros- 
perite, les mouvements du cout en nature sont sans doute 
assez peu sensibies. Mais ils sont tres accentues durant la 
depression. La productivite en nature augmente grande- 
ment. Get accroissement n’est-il pas tel que, malgre ce 
qu’a de leger la chute du saiaire et de Finteret, le cout 
en argent par unite produite s’abaisse tr^s fortement, 
plus fortement rndme que le prix des marchandises? Nous 
serious, sur ce point, reduits aux conjectures, si les sta- 
tistiques des profits ne A^enaient nous instruire. Nous avons 
vu les profits decliner dans la depression, beaucoup plus 
que les prix. G’est done que la diminution du cout en 
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argent, quelque notable qu’elle soit, n’arrive pas a egaler 
celle des prix. Nous avons vu les profits grimper dans 
la prosperite beaucoup plus haut que les prix. G’est done 
que I’ascension du cout en argent ne parvient pas a equi- 
valoir celle des prix des marchandises. 

La hausse et la baisse, apres avoir touche le prix de,s 
marchandises, gagnent done bien par repercussion leur 
cout en monnaie. Mais ce choc en retour, quand il at- 
teint le cout, a perdu une grande partie de sa force. Du- 
rant les annees prosperes, le chef d’entreprise doit renon- 
cer a conserver pour lui tout le benefice des hauts prix. 
Mais il n’abandonne pas non plus I’integralite de ce be- 
nefice. Si le renchmssement du cout vient restreindre 
Pampleur virtuelle de son profit, ce profit demeure cepen- 
dant fort eleve. Durant les mauvaises annees, il reussit 
le plus souvent a amoindrir la gravite des pertes par une 
dnergique reduction du cout. Mais il n’arrive pas a sa 
suffisante compression. Son profit reste tres amoindri. 

S’il n’en etait pas ainsi, si les mouvements du cout ega- 
laient ceux des prix de vente des marchandises, le profit 
demeurerait immobile. Pour les entreprises considerees 
d’ensemble, il n’y aurait aucune alternance de periodes 
de prosperite et de depression. 

3 ° En meme temps qu’attenuee, la repercussion des 
prix de vente sur le cout doit souvent etre tardive. Les 
retards sur les oscillations de prix ont ete observes nom- 
breux dans les mouvements du salaire, de I’interet, de la 
productivite. Ils doivent exister vraisemblablement aussi 
dans les mouvements du cout en argent, resultantes des 
precedents. Durant la prosperite, e’est au bout d’un cer- 
tain temps seulement que I’entrepreneur supporte la 
hausse du cout. Dans la depression, e’est apres un certain 
delai seulement que Fentrepreneur pent parvenir a dimi- 
nuer le cout. 


GHAPITRE IX 



Les oscillations cycliques du coiit en argent 
dans les industries particulieres 


Les mouvements du cout en argent dans les industries 
particulieres n’echappent pas enti^rement eomme les mou- 
vements generaux du cout a I’observation directe. Les do- 
cuments sont extremement rares cependant. qui permet- 
traient une observation suivie portant sur un grand nom- 
bre de cycles consecutifs. II faut nous bonier a Fexamen 
des oscillations du seul cout de la main-d’oeuvre dans les 
cbarbonnages et de Fensemble du cout dans les cbemins de 
fer, G’est d’apres ces deux categories d’oscillations, nialgre 
ce qu’elles ont toutes deux d’un peu special, qu’il faut in- 
duire ce qui a lieu dans les industries particulieres. 

SECTION PREIMIERE 

LE RYTHME DU GOUT DE LA MAIN-D^OEUVRE DANS LES MINES DE 
GHARBON EN FRANCE 

Mai renseignes pour les mines de charbon sur le prix 
de revient total, nous possedons, au contraire, des donnees 
precises sur le codt de la main-d’oeuvre. Heureusement, 
c’est IS,, pour cette Industrie qui n’achete pas, no fa^onne 
pas de matiere premiere, le chapitre principal du compte 
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des depenses. II se peut ainsi que ce qu’on constatera pour 
ie cout de la main-d’oeuvre soit a peu pres exact aussi pour 
I’ensemble du cout dans les houilleres. 

Notre tableau I en appendice nous donne la succession 
des maxima et des minima du cout de la main-d’ceuvre 
dans les mines de charbon en France (1). 

I'’ Le rythme, d’apres ce tableau, se manifeste incontes- 
table. Nous devious d’ailleurs, par avance, etre certains 
de son existence. Nous avions deja observe, en effet, que 
durant la prosperite le salaire quotidien hausse en meme 
temps que diminue la production quotidienne par tete d’ou- 
vrier. G’est un double motif de hausse du cout de la main- 
d’oeuvre par tonne extraite. Durant la depression, le salaire 
flechit ou tout au moins reste a peu pres stationnaire, alors 
que croit la production par ouvrier. Le cout de la main- 
d’oeuvre devait done se reduire. 

2"" Les oscillations du cout de la main-d’oeuvre sont infe- 
rieures a celles des prix du charbon. 

Le calcul des moyennes donne en effet, depuis le milieu 
du XIX® siecle, les chiffres suivants, pour une serie de phe- 
nomenes dans les charbonnages frarigais : 



Hausse 
moyeniie 
par periode de 
prosperite 

Baisse 
movenne 
par periode de 
depression 


Pour “/o 

Pour °/o 

Salaire 

16 

3,4 

Gout de la main-d’oeuvre 

19,6 

i0,8 

Prix 

25,5 

17 

Revenu net imposable (indice 
du profit) 

53 

40 


II resulte de la que les variations du cout de la main- 
d’oeuvre sont plus fortes que celles du salaire. G’est qu’en 


(1) V. dans Vop. cit. de M. Simiand le tableau complet jusqu’en 
1902, ainsi que les d^veloppements sur ce sujet. 
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eflet, comme il a ete deja note, aux oscillations du salaire 
s’ajoutent ceiles de la productivite, celles du coiit en na- 
ture, pour relever le cout de la main-d’cBuvre durant la 
prosperite et le reduire durant la depression. On remar- 
quera que c'est surtout la baisse qui est plus accentuee 
pour le cout de la main-d’oeuvre que pour le salaire. G’est 
que raccroissement de la production par tete d’ouvrier 
dans la depression a ete dans Fensemble superieur a sa 
diminution dans la prosperite. C’est a cause de la hausse 
du salaire surtout que le cout de la main-d’muvre s’eieve 
dans la prosperite. G’est a cause de I’augmentation de la 
productivite surtout que ce cout se reduit durant la de- 
pression. 

Mais les cbiffres ci-dessus montrent que, plus amples 
que celles du salaire, les fluctuations du cout de la main- 
d’oeuvre n’en restent pas moins inferieures a ceiles des 
prix du charbon. Le cout de la main-d’oeuvre hausse et 
baisse proportionnellement moins que le prix. 

De la, une nouvelle constatation a laquelle conduisent 
nos cbiffres. Gomme le cout de la main-d’oeuvre et aussi 
sans doute Fensemble du cout en argent presentent des 
oscillations moindres que celles des prix, le profit croit 
dans la prosperite et flechit dans la depression d’une 
maniere beaucoup plus accentuee que le prix. 

G’est ainsi une intensite progressivement croissante des 
fluctuations a mesure que du salaire on passe au cout de 
la main-d’oeuvre, puis aux prix, et enfin aux profits. G’est 
d’apres cet ordre d’intensite croissante qu’on a rang6 
ces phenomenes dans le petit tableau ci-dessus qui indique, 
leurs oscillations moyennes. 

3® Les fluctuations du cout de la main-d’oeuvre ne sui- 
vent souvent qu’avec quelque retard celles des prix. 

Pour le debut de la baisse dans la depression, le retard 
du cout sur le prix pent se constater nettement par la 
confrontation de notre tableau I en appendice relatif au 
cout de la main-d’cBuvre avec le tableau des prix du char- 
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bon donne dans notre livre des prix. Qu’on fasse la com- 
paraison en omettant les cycles assez irreg*uliers qui se 
sont ecoiiles autour des crises de 1866 et 1882. On verra 
que pour les cinq autres cycles qui se sont succede de- 
puis le milieu du xix® siecle c’est quatre fois sur cinq 
que la hausse a cesse, que la baisse a commence, avec un 
retard sur le prix qui a ete d’un an environ en moyenne. 
Les Gompagnies minieres supportent d’abord integrale- 
ment le poids de la chute des cours. Elies ne parvien- 
nent a entrainer dans la baisse le cout de la main-d’oeu- 
vre qu’apres un certain delai. 

Pour le debut de la hausse dans la prosperite, le re- 
tard du cout sur les prix n’apparait pas dans nos ta- 
bleaux, oil ne sont portes, comme on le salt, que les 
maxima et les minima successifs. Des que le prix monte, 
le cout se met egalement a monter. Mais si, au lieu de 
s’en tenir a nos .tableaux des cours extremes, on precede 
a une comparaison detaillee, cycle par cycle et annee par 
annee, des variations du cout et de la main-d’oeuvre, on 
decouvre a nouveau les retards. Port souvent, au debut de 
la prosperite, la vigoureuse ascension des prix n’est ac- 
compagnee que d’une hausse initiale du cout pour ainsi 
dire insignifiante. Cette hausse ne prend une allure un 
peu decidee, comparable a celle du prix, que plus tard. 
En negligeant encore les deux cycles indiques plus haut 
et en nous tenant aux cinq autres, on apergoit de pareils 
retards dans trois cas sur cinq (1). Frequemment ainsi, 
les Gompagnies minieres conservent au debut, durant un 
certain temps, quasi integralement le benefice des hauts 
prix. La veritable hausse du cout ne se dessine que tar- 
divement* 

Ce que I’observation nous apprend sur les caracteris- 
tiques du rythme du cout de la main-d’oeuvre dans 


(1) Tandis que la hausse des prix est d^j&- notable en 1853, en 
1871-1872, en 1899, la hausse sensible du ooOt de la main-d’ceuvre 
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les charbonnages apparait de tous points identique a 
ce que nous avions presume par induction pour ie rytlime 
du cout en argent dans Pensembie de la production. On 
pent done voir la comme une confirmation approximative 
de ce qui a ete ecrit alors. On pent egalement penser 
que les memes traits caracterisent ie rythme du cout total 
en argent dans les charbonnages et aussi dans un tres 
grand nombre d’industries particulieres. Fluctuations 
rythmiques du cout, mais fluctuations moins accentuees 
que celles des prix et plus tardives, voila qui parait bien 
etablir qu’elles ne s’effectuent que sous i’impulsion de 
celles des prix. 

SECTION II 

LES OSCILLATIONS PERIODIQUES DU GOUT DANS LES GHEMINS 

DE PER 

Les cbenains de fer constituent a pen pres la seuie In- 
dustrie pour iaquelle nos sources nous doiinent des ren- 

ne s’aoouse reellement que plus tard en 1854, en 1873, en 1900. 
G’est ce qui r^sulte des ohiffres suivants: 


Prix CoiU 

du de la 

Annees charbon maiii-d’oeuvre 

9, S3 4,05 

1853 10,05 4,15 

1854 10,96 4,70 

1855 12,17 4,81 

1856 12,87 5,11 

1869 HM 5,S9 

1870 11,69 5,42 

1871 12,39 5,56 

1872 13.46 5,70 

1873 16,61 6,15 

1897 40,85 5,50 

1898 11,22 5,64 

1899 12,41 5,91 

1900 14,95 6,45 

1901 16.69 7.08 
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seignements sur les fluctuations du cout total en argent. 
Mallieureusement, ainsi qu’il a ete dit deja precedem- 
ment, en matiere de cout, comme en matiere de prix et 
de profits, les chemins de fer presentent des particularites 
qui les empechent d’etre sufflsamnient symptcmatiques 
de ce qui s’effectue dans les autres industries. En outre, 
meme pour ce qui a lieu dans les chemins de fer, les 
chiffres qu’on nous fournit ne sont pas exactement repre- 
sentatifs de la realite. 

Le tableau II en appendice indique pour les chemins de 
fer d’interet general en Prance la succession des depenses 
maxima et minima par kilometre. 

P" L’existence du rythme du cout, ralternance de sa 
hausse pendant les periodes de prosperite avec sa baisse 
pendant les periodes de depression se nianifeste tres nette. 
Dans la depression qui a suivi la crise de 1907, cepen- 
dant, la decroissance du cout, en 1908 et 1909, a fait defaut 
et a 6te remplacee par un ralentissement, d’ailleurs faible, 
dans Taugmentation. 

2° Les fluctuations du cout sont, en general, moins ac- 
cusees que celles des recettes brutes. Proportionnellement, 
la depense kilom6trique progresse dans la prosperite 
moins que la recette brute, diminue dans la depression 
moins que cette derniere. G’est ce qui permet au produit 
net kilometrique de croitre dans la prosperite plus que la 
recette brute, et le fait reculer davantage dans la depres- 
sion. Les proportions moyennes de la hausse ou de la 
baisse par periode, classees par ordre croissant, sont en 

effet les sui'v antes. Hausse moyenne Baisse moyenne 

par periode par periode 

Depense kilometrique 19,3 p. 100. p. iOO. 

Recette brute kilometrique. 21 — 14,6 — 

Produit net kilometrique. . 32 — 19 — 

II s’agit la de proportions calcuiees d’apres les ecarts 
entre maxima et minima successifs relatifs a chacun de 
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ces trois phenomenes. Mais ces maxima ou miniiiia iie 
surviennent pas aux memes dates. Ils ne survieniient pas 
non plus toujours au terme de ce qui constitue veritable- 
ment les periodes de prosperite et de depression. Aussi, 
ai-je calcule egalement les proportions de la hausse et 
de la baisse pour les trois phenomenes d’apres les cliif- 
fres attein’ts aux annees des maxima et des minima de Fun 
seul d’entre eux, de celles de la recette brute, lesquelles 
correspondent assez exactement en France aux points ex- 
tremes des eres de prospMte et de depression. On a alors 
les resultats que void: 

Hausse inoyenne Baisse moyenne 


Depense kilomdrique . . . . 
Recette brute kilom6trique. 
Produit net kilometrique. . 


15,1 p. 100. lOp p. 100. 

21 — 14,6 — 

27,3 — 18,2 — 


Ge sont toujours, pour la depense kilometrique, des liaus- 
ses et des baisses moins accentuees que celles de la re- 
cette brute. L’inferiorite est meme, cette fois, plus max'- 
quee que dans les chittres precedents. 

L’enseignement que donne Fobservation du rythme du 
Gout sur les voies ferries apparait done, jusqu’ici, iden- 
tique a celui qui decoulait des observations anterieures. 
Cependant, voici deja quelques traits particuliers qu’il 
faut noter. 

Si les oscillations du cout sont plus faibles que celles 
de la recette brute, elles ne le sont pas de beaucoup, sur- 
tout quand on examine la premiere de nos deux compa- 
raisons. De la, resulte le fait signale dans notre etude 
du profit que les hausses et les baisses du produit net 
dans les chemins de fer demeurent assez moderees et ne 
depassent pas bien fortement celles de la recette brute. 

II est a cela des raisons speciales aux chemins de fer 
et qu’on connait deja. La quasi-immobilitd des tarifs em- 
peche les hausses et les baisses de la recette brute de 
depasser d’autant celles du cout que peuvent les d^passer 



LES OSCILLATIONS DU GOUT ET DE LA PR0DUGTIVIT13 255 


les hausses et les baisses du prix dans d’autres industries. 

Mais ii est d’autres raisons du meme fait qu’il faut 
mettre en lumiere parce qu’elles peuvent concerner sinon 
la piupart des autres industries, du moins queiques~unes 
d’entre elies. 

D’abord interviennent certaines pratiques qui font pa- 
raitre ies oscillations du cout plus amples qu’elies ne 
sont en realite. J1 a ete deja signals que les entreprises 
industrielles profitent des phases de prosperite pour effec- 
tuer des depenses de refection et d’agrandissement qu’on 
fait entrer, en tout ou en partie, dans les depenses d’ex- 
ploitation, alors qu’elles devraient figurer tout entieres 
dans les depenses de premier etablissement. De ce chef 
ont lieu des hausses du cout qui ne sont qu’apparentes. 

Des hausses de cette nature sont frequentes dans les 
chemins de fer. Certaines depenses extraordinaires de 
gros entretien des voies et b§,timents, ou encore la valeur 
du materiel reforme, ne peuvent reglementairement etre 
inscrites qu’au compte d’exploitation. Les Gompagnies 
attendent done le retour des annees de prosperite pour 
effectuer ces depenses, pour entreprendre les demolitions 
de materiel. Des circulaires ministerielles recentes s’ef- 
forcent precisement de leur permettre une conduite dif- 
ferente (1). En outre, viennent grever necessairement le 
compte d’exploitation ies interets des sommes que les 
Gompagnies empruntent pour I’acquisition de materiel 
roulant, locomotives et wagons, pour les travaux coinple- 
mentaires, pour leur part contributive a la construction 
de nouvelies iignes. Aussi est~ce surtout pendant la pros- 
perite que de pareilles depenses sont engagees. Pendant 
la depression, ces depenses cessent ou diminuent grande- 
ment. 

De la des ecarts fictivement agrandis dans le montant 
du cout entre la prosperite et la depression. 


(1) Gf. Villain, op. cit., pp. 48 et s. 
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A ce facteur d’amplilication apparente des mouvements 
du cout peut s’aj outer parfois un facteur d’amplification 
reelle. Jusqii’ici, soit pour I’industrie consideree d’ensem- 
ble, soit pour le cout de la main-d’oeuvre dans ies char- 
bonnages, nous ne nous sommes trouves en presence que 
des elements simples, originaires du cout. Mais, pour 
nombre d’industries particulieres, les elements compo- 
sites du cout, et principalement la matiere premiere, tien- 
nent une place importante dans le cout total. II en est 
ainsi surtout pour le charbon dans les chemins de fer. 
Une liausse tres forte du prix du charbon dans la pros- 
perite aggrave fortement le cout et reduit considerable- 
ment le benefice que les Gompagnies pouvaient esperer 
tirer de la progression de la recette brute. Une chute tres 
profonde du prix du charbon agit en sens inverse dans la 
depression. 

En fait, cependant, il reste que pour les chemins de fer 
frangais hausses et baisses du cout sont demeurees plus 
faibles que celles de la recette brute, et le sont encore plus 
dans la realite que dans la comptabilite des Gompagnies. 

3° Les fluctuations du cout ne suivent souvent qu’avec 
un certain retard celles de la recette brute. 

Qu’on confronte, en effet, notre tableau des maxima et 
minima du cout avec le tableau des maxima et minima 
de la recette brute q.u’on trouvera dans notre etude des 
prix, et des exempies de ces retards apparaitront. De 
plus, hausses et baisses de la depense kilometrique res- 
tent maintes fois, au debut, presque insigniflantes, alors 
que la hausse de la recette brute est deja sensible. L’etude 
detaillee, annee par annee, des cycles successifs mon- 
trerait que la hausse notable du coiit de i’exploitation 
dans la prosperite, sa baisse marquee dans la de- 
pression sont en retard sur les mouvements correspon- 
dants de la recette brute plus souvent, et suivent ces mou- 
vements de plus loin que ne le fait ressortir la simple 
cornparaison des maxima et minima de nos tableaux. 
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Aux raisons de ces retards qui nous sont deja connues, 
retards dans les moiivements du salaire, de I’interet, du 
personnel occupe, de la productivifce, il faut cn aj outer 
d’autres (1). Les marches a long- terme des Gompagnies, 
par exemple, font qu’elles ne subissent pas imniediate- 
ment la liausse et ne beneficient pas immediatement de 
la baisse pour certains de leurs achats les plus impor- 
tants, pour ceux du charbon notamment. En outre, c’est 
dans les derniers temps de la prosperite et de la depres- 
sion surtout qu’agissent ces facteurs d’aggravation et de 
reduction fictives du cout de I’exploitation dont il a ete 
precedemment parle. Pour les travaux de refection, d’ac- 
croissement des installations et du materiel, les Compa- 
gnies ne se decident que tardivement aux grosses de- 
penses, quand Tinsufflsante satisfaction du besoin se fait 
trop vive. Et ces depenses ne se ralentissent que quand 
les ouvrages en cours d’execution sont enfin achcves, 
c’est-a-dire tardivement, im assez long temps apres la 
crise. On presentera plus tard les preuves de ces asser- 
tions. 11 faut noter seulement ici que c’est dans les der- 
niers temps de la prosperite principalement que les de- 
penses en question, inscrites pour partie dans les frais 
d’exploitation, malgre leur nature de depenses de premier 
etablissement, elevent fictivement le cout. G’est dans les 
derniers temps de la depression principalement qu’elles 
I’abaissent. 

On pent maintenant expliquer aisement un fait auquel il 
a ete deja fait allusion et qui, exceptionnel dans la plupart 
des industries, s’observe assez frequemment dans les che- 
mins de fer. Si, pour I’ensemble de chaque periode alter- 
nee des cycles economiques, la hausse et la baisse du 
cout de I’exploitation sont inferieures a celles de la recette 
brute, dans certaines annees particulieres, I’inverse a par- 

(1) Gf. Colson, Revue politique et parlementaire, mai 1909, p. 
379; mal 1911, p. 371. 
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fois lieu. Dans uiie des dernieres annees de la prosperite, 
par exemple, Fascension du cout pent etre plus accentuee 
que celle de la recette brute concomitante. Cette annee-la, 
par suite, le produit net flechit, bien que la recette brute 
continue a s’elever. La baisse du produit net precede 
ainsi celle de la recette brute. On sait que depuis le milieu 
du XIX® siecle ces balsses hatives du produit net ont eu 
lieu en France dans trois cas sur sept phases de prospe- 
rite considerees. Elies sont survenues plus souvent encore 
en Angleterre et en Allemagne 

Pour rendre compte de ces baisses anticipt§es du 
produit net, 11 faut d’abord remarquer que certaines 
d’entre elles peuvent n’etre qu’apparentes. Elies peuvent 
tenir a ces depenses de premier etablissement, a ces de- 
penses en vue de I’avenir qui, effectuees surtout au terme 
des periodes de prospMt6, viennent grever le compte 
d’exploitation sans que I’exploitation presente soit yeri- 
tablement de venue plus couteuse. 

Mais il se peut que d’autres fois les flechissements 
prematures du produit net correspondent bien a la 
rdalite. 

Un des facteurs du phenomene est special aux cliemins 
de fer et consiste encore dans cette impossibilite ou tout 
au moins cette difficulte de relever les tarifs quand les 
services des chemins de fer etant plus demandes, quand 
le trafic etant tres accru, il faut accroitre les depenses. 
Dans d’autres industries, au contraire, la hausse des prix, 
commandee par I’etat du marche, pourr ait plus que com- 
penser i’elevation du cout et maintiendrait Tascension du 
profit. 

Mais un autre facteur du meme fait, facteur qui n’est 
pas propre aux chemins de fer, consiste precisement dans 
les retards des oscillations du cout. Si rascension du cout 
est tres marquee dans les dernieres annees de la pros- 
perite, e’est parce qu’elie a eta nulie ou insignifiante dans 
les premieres annees. Au lieu de suivre pas a pas la 
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hausse de la recette brute, de s’etendre sur piusieurs 
annees, Faugmeiitation du cofit est toute coiicentree eii 
un temps fort court. Ayant iongtemps tarde, elle brule 
les etapes. Eile franchit en une annee, par exemple, ie 
cliemin qu’elle aurait du parcourir en une serie d’annees. 
Eile arrive ainsi a depasser cette annee-la la hausse de la 
recette brute et a deprimer le produit net. 

Mais si, pour Tensemble de la phase de prosperite, 
Faugmentation des frais d’exploitation a ete inferieure 
a celle de la recette brute, ie produit net, dans la der- 
niere annee de cette periode, demeure neanmoins un beau 
profit, un profit de periode de prosperite. S’il apparait en 
recul, c’est a cause des retards de la hausse du coui Sans 
ce retard, et si le cout avait accompagne immediatement 
la recette brute dans son mouvement d’augmentation, le 
produit net aurait constitu^, tel quel, un profit en 
hausse (i). 


(i) Les trois oas de baisse anticipde du produit net pour les 
chemins de fer fran^als ont eu lieu en 1867, 1900, 1907. Voioi, pour 
les deux derniers oas, les chiffres relatifs k la premiere annde, k 


Tavant-derni^re et k la derni^re annde de la hausse de la recette 
brute kUometrique : 


Annees 

Recette brute 
kilom^trique 

I 

34.077 fr. 

Depense 

kilometrique 

Produit net 
kilometrique 

1893 

19.459 fr. 

14.618 fr. 

1899 

37,938 )> 

19.453 » 

18.485 » 

1900 

39.788 » 

21.626 » 

18.162 » 

1902 

II 

38.251 fr. 

20.941 fr. 

17.310 fr. 

1906 

41.466 » 

21.906 » 

10.560 » 

1907 

42.599 » 

23.914 .) 

18.685 » 


Bans les deux oas, on constate une hausse de la recette brute, qui 
dure piusieurs anndes. Mais, jusqu’a Tavant-dernifere ann^e de la 
prosperitiS, la hausse de la ddpense demeure trfes faible. A une hausse 
de 8 ou 4.000 francs pour la recette ne correspond qu’une hausse 
nulle ou de un millier de francs seulement pour la ddpense. Bans la 
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II ne faut done pas voir dans le recul premature du profit 
la cause de la crise et de I’effondrement posterieur de la 
recettfe. Au contraire, le retard meme du coiit a s’engager 
dans une voie parallele a celle de la recette brute prouve 
le role directeur de celle-ci. G’est elle qui donne Pimpul- 
sion aux oscillations du cout et du profit, qui actionne 
tout le mecanisme. S’il est des rouages que les organes de 
transmission ne parviennent a mettre en branie que tar- 
divement, ce retard etablit leur incap acite a se mouvoir 
par leurs propres moyens. La baisse du produit net, raeme 
quand elle precede celle de la recette, ne eommande pas 
aux mouvements de la recette et n’est elle-meme qu’une 
consequence indirecte de certaines des fluctuations de cette 
derniere. 

11 est neanmoins un des facteurs possibles do la baisse 
anticipee du produit net qui agit, a certains egards, inde- 
peiidamment de toute repercussion meme indirecte de 
la recette brute. G’est la hausse des matieres premieres, 
du cliarbon specialement, qui, si elle obeit a une demande 
accrue de la part des cbemins de fer dont le trafic aug- 


derni^re annde, enfin, de la prospdrit6, en 1900, en 1907, la hausse 
de la ddpense s’intensifie. Elle d^passe alors la hausse de la recette. 
Le profit fl^chit tr^s l^,g^rement en 1900, plus notahlement en 1907. 

Mais, pour I’ensemhle de chacune des deux pdriodes, I’aceroisse- 
ment de la recette brute demeure sensiblement sup^rieur k celui 
de la d6pense, Aussi, en 1900 et 1907, le produit net est-il un profit 
relativement ^leve, sensiblement supdrieur k oe qu’il ^tait en 1893, 
en 1902, au d^but de la pdriode. Si la hausse du coOt avait did 
progressive, oomme celle de la recette brute, la baisse du produit 
net ne se serait aucunement produite en 1900 et 1907. Le produit 
net serait montd graduellement de son niveau de 1893 et 1902 k son 
niveau de 1900 et 1907. 

Gf. dans le mCme sens Colson, in Revue politique et parle7nentaire, 
mai 1911, p. 371: « Gomme touj ours Taugmentation des d^penses 
avait suivi celle des recettes brutes aveo un certain retard » et e’est 
pourquoi, « malgr^ I’^l^vation deg- recettes brutes, rannde 1907... 
avait donnd.des recettes nettes infdrieures 
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mente, obeit aussi et davantage a la demande accrue des 
autres industries. Si la hausse du prix du cliarbon dans 
la prosperite etait si considerable qu’elle determinat une 
augmentation des depenses superieure a celJe de la 
recette brute, reduisit gravement le produit net, et le fit 
retrograder a un niveau tres bas, voisin du niveau des 
annees de depression, nous aurions Fouverture d’une 
periode de crise pour les chemins de fer, malgre Fabsence 
de toute baisse de la recette brute. 

En fait cependant, le montant eleve ou se tient encore 
le produit net, dans les cas constates de sa baisse anti- 
cipee pour les chemins de fer frangais, exclut cette hypo- 
these. II fallait seulement la noter pour rechercher si des 
phenomenes de cette nature ne peuvent pas survenir dans 
d’autres industries. 

Ce qui vient d’etre dit au sujet des baisses hMives du 
produit net peut etre repete mutatis mutandis pour les 
cas possibles de hausses du produit net anterieures a celles 
des recettes brutes. Mais ces cas ont ete fort rares (1). 

A Fexception de cerfcaines particularites, le rythme du 
cout dans les chemins de fer se rapproche du rythme du 
cout pour la production globalement envisagee ou pour 
les charbonnages. Sa subordination au rythme de la re- 
cette brute rappelle sa subordination generale aux prix 
dans Fensemble de Findustrie. 


(1) Pour les chemins de fer fran^aia depuis 1840, sur neuf p^- 
riodes de depression, la hausse hative du produit net, dans les der- 
niers temps de oes p^riodes, ne se constate que deux fois, en 1849 
et 1887. Gomme on ne peut gu^re tenir compte de ce qui a eu lieu 
en 1849, h cause des rdpereuasions des dv^nements de 1848, il ne 
reste qu’un seul cas bien net de hausse antieipde en soixante-dix 
ans. A rdtranger, de mdme, les hausses du produit net commengant 
antdrieurement a celles de la recette brute ne sont gudre frdquentes. 
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SECTION III 

LES OSCILLATIONS GYGLIQUES DU GOUT EN ARGENT DANS 
LES AUTRES INDUSTRIES PARTIGULIERES 

Pour les industries particulieres autres que ceiles dont 
il vient d’etre question, en I’absence des sources d’infor- 
mations certaines et portant sur un assez long espace de 
temps, on doit se contenter des presomptions que sug- 
gerent les pages precedentes. Pour nombre d’industries, 
specialement parmi ceiles qui subissent avec assez de 
regularite les fluctuations cycliques des prix, I’existence 
d’un rytlime du cout parait fort vraisemblable. Et ce 
rythme doit presenter les memes caracteristiques que 
ceiles qui ont ete observees plus baut: oscillations moins 
intenses que ceiles des prix, oscillations souvent tar- 
dives. 

Mais, pour beaucoup d’industries, certaines particula- 
rites, dont les chemins de fer nous ont deja presente 
des exempies, peuvent resulter du fait qu’il faut tenir 
compte des variations non seulement des elements pri- 
maires du cout, saiaire, interet, mais encore des elements 
composites et derives, des prix des matieres premieres et 
des capitaux fixes. Le cout de ces elements 'peut sans doute 
se ramener au cout des elements simples. Mais i’acheteur 
de matieres premieres ou de capitaux fixes ne se borne 
pas a rembourser leur cout au vendeur. Le prix qu’il paie 
comprend en outre le profit de ce dernier. L’elevation plus 
bu moins grande de ce profit peut venir grever plus ou 
moins fortement le cout pour I’acbeteur, et modifier par 
la, pour certaines des industries particulieres, cmeiques- 
unes des conclusions auxquelles on avait abouti pour i’in- 
dustrie consideree d’ensemble. 
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Pour ce qui est d’abord de Vintensite des oscillations 
du cout, si les prix de vente de telle industrie envisagee 
subissent des oscillations marquees et si les prix, des 
matieres premieres ou de I’outillage qu’elle achMe n’eprou- 
vent que des oscillations moindres ou egales, il reste en- 
core vrai que les mouvements du cout sont moins accuses 
que ceux des prix. 

Mais assez souvent notre observation nous a reveie des 
variations du prix des matieres brutes ou mi-ouvrees su- 
perieures a celles des produits finis. La meme superiorite 
existe peut-etre parfois aussi pour les oscillations des 
prix des capitaux fixes. Or, ce fait n’implique-t-il pas, 
pendant la prosperite par exemple, une aggravation telle 
du cout total, qu’elle absorbe tout le benefice qu’on aurait 
pu retirer de la hausse des prix de vente, qu’elle reduise 
meme les profits? La phase generate de prosperite, en 
d^pit de I’elevation des prix, ne devient-elle pas ainsi, 
pour I’industrie productrice de biens finis, une ere de 
malaise et de depression? 

11 est possible. De-ci de-la, notre etude des prix nous 
a fait rencontrer quelques cas de cette nature. D’autres, 
que nous ignorons, doivent surtout se rencontrer dans 
I’hypothese ou une meme marchandise constitue la ma- 
tiere premiere de piusieurs industries. Tres demandee 
par I’une d’entre dies, qui jouit d’une grande prosperite, 
die se vend a un prix fort deve, que celie-ci supporte 
aliegrement, mais qui devient ruineux pour les autres 
industries dont les prix n’ont beneficie que d’une hausse 
moderee (i). 


(1) G’est ainsi que si la grande prosp^rit^ de rindustrie lyonnaise 
de la soierie entraine une hausse considerable du prix de la soie, 
oet acoroissement du prix de la matiere devient une iourde charge 
pour rindustrie du ruban de Saint-Btienne, au cas oh celle-oi n’a 
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li se pent nieme que certaines industries, obligees 
d’aciieter des produits ires renclieris, ne parvierineiit au- 
cunement, on que tres malaiseinent, a majorer leuis 
propres prix de vente. De la prosperite, elles ne coiinais- 
sent alors que la hausse du coiit, qiii est pour elles parti- 
cuiierement desastreuse. Leurs profits baissent pendant 
les periodes de prosperite generaie. Elles voient leur 
situation s’ameliorer pendant les periodes de depression 
generaie. 

Vraisemblablement cependant, le plus souvent, en depit 
d’une hausse proportionnelleinent plus forte des prix des 
matieres premieres et des capitaux fixes, la progression 
du cout total durant la prosperite demeiire inferieure a 
celle des prix de vente. 

Plusieurs des autres elements du cout, en effet, salaires, 
rente fonciere, interet, assurances, impots, n’augmentent 
que peu ou pas. 

Or, surtout quand la hausse proportionneliement plus 
forte des prix n’affecte que les seuls capitaux fixes, cette 
hausse n’exerce qu’une influence assez restreinte sur le 
cout total. La plus grande partie de Toutillage a ete ache- 
tee anterieurement a la phase de prosperite consideree. 
L’aggravation du cout n’existe que pour les acquisitions 
nouvelles d’outillage. Elle ne devient vraiment tres appre- 
ciable que pour les entreprises fondees dans le cours 
meme de la prosperite. Meme dans ce cas, pour mainte 
Industrie, elle reste modique. La part du cout total que 
representent I’interet et ramortissement des capitaux 


pu 61ever ses prix de vente que dans des proportions modestes. 
G’est ce qui a eu lieu en 1907, ou « la fabrique st^phanoise, bien 
loin de partieiper k la prospdrit^ g^n^rale de Pindustrie textile... 
a parti ouli^rement malheureuse... G’est que, d’une part, la mode, 
bien que mieux orient^e que pr^o^demment du c0t6 de I’emploi des 
rubans, n’y ^tait pas encore franobement revenue, et que, d’autre 
part, la mati^re premiere du rub, an, la sole, a tr^s oh6re». Raj)- 
port de la Commission des Valeurs de douane pour 4907, p. 249. 
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fixes est frequemment assez reduite (1). L’augmentation 
dll cout total due a un tres notable rencherissemeiit du 
prix de routiliage demeure ainsi assez legere. Une eleva- 
tion moderee du prix de vente parviendra a lui etre su- 
perieure. 

L’ascension du prix des matieres constitue au contraire 
un facteur de iiausse tres sensible du cout. Mais, pour 
importante qu’elie soit, la matiere premiere n’est tout de 
meme qu’une portion du cout total. L’immobilite ou la 
faible elevation des autres elements du cout peuvent done 
faire compensation a la progression exageree de la ma- 
tiere premiere. Malgre une hausse de 20 p. 100 de cette 
derniere, la hausse du cout total pourra n’etre que de 
10 p. 100 par exemple, et laisser un benefice accru a 


(1) V. dans mon livre, la Crise de Vindustfle Unihre et la concur- 
rence de rindustric cotonnUre (Larose, 1904), comment les frais 
d’amortissement et d’int^r^t resultant des capitaux fixes represen- 
talent, vers la fin du xix® siecle, m6me dans une Industrie comme 
la filature de coton qui fait une trds large place aux oapitaux fixes, 
10 p. 100 seulement environ du prix de revient total, matiere pre- 
miere comprise, pour les numdros de fils de coton pris comme 
exemples (p. 111). On peut done supposer des fluctuations telles 
que celles-ci: 



•§1 
.5 S- 

Pleine 

osperit( 

ugmen- 

talion 



Oh 

< 

Amortissement et interfit des oapitaux fixes. 

10 

15 

50 p. 100 

Autres frais 

90 

92 

2 p. 100 

Prix de revient total 

100 

107 

7 p. 100 

B6n^floes 

5 

8,5 

70 p. 100 

Prix de vente des fll6s... 

105 

115,5 

10 p. 100 

Bien que le prix des oapitaux fixes achetds s’dl^ve de 

50 p. 100, 


le cofit total ne s’dl^verait que de 7 p. 100. Une hausse de 10 p. 100 
des prix de vente est done supdrieure k celle du cofit et fait pro- 
gresser les benefices de 70 p. 100. 
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Tentrepreneur qui reussit a majorer ses prix de vente 
de 12 ou de 15 p. 100. 

Ge qui perniet d’affirmer qu’il en est le plus soiivent 
ainsi, ce sont piusieurs des faits anterieiirement observes. 
Malgre des liausses et des baisses des prix proportionriel- 
lemeiit plus intenses pour la matiere premiere que pour 
le prodiiit fabrique, nous avons vu Fecart entre le prix 
de ce dernier et ceiiii de la matiere premiere, dans piu- 
sieurs des tableaux illustrant notre etude des prix, aug- 
menter notabiement durant la prosperite et reculer gra- 
vement durant la depression. De meme nos statistiques 
generates des profits on dividendes, dressees d’apres des 
donnees relatives a des industries de toutes especes, nous 
ont montre ime persistance generaie, par suite une per- 
sist, ance dans la plupart des industries, de la liausse des 
profits durant la prosperite et de leur baisse durant la 
depression. C’est done que, le plus frequemment, les oscil- 
lations du prix de vente sont plus amples que celles du 
coOt total. 

Pour la production consideree d’ensemble, com me s’il 
existait une vaste integration, Faccroissement du profit 
global resulte de ce qu’a la hausse des prix de vente ne 
correspond pas une bausse egale des elements primaires 
du cout. Pour la production morcelee, qui est celle de la 
realite, ce surcroit de profit global se repartit de maniere 
fort inegale entre les industries successives cooperant au 
meme proces de fabrication. Les unes parviennent a se 
tailler une part plus que proportionnelle. Certaines ne 
regoivent rien et souffrent meme d’une reduction de leurs 
profits. Au plus grand nombre cependant, echoit, consi- 
derable ou restreint, une fraction de ce profit global aug- 
mente. Pour le plus grand nombre, le cout total s’elfeve 
moins que le prix de vente durant la prosperite. 

A Finverse, il doit baisser moins que le prix dans la 
depression. La chute des profits presente, comme la 
hausse, un caractere de grande generalite. 
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En ce qui concerne les dates des oscillations du cotit 
dans les industries particulieres, toutes ies hypotheses 
sont permises, a cause de cette necessite de tenir compte, 
parmi les elements du cout, des prix des matieres pre- 
mieres et des capitaux fixes. Posterieures a celles des 
prix de vente le plus souvent, les oscillations du cout 
peuvent etre parfois ant^rieures. 

II vient d’etre montre que dans certaines industries, 
d’ailleurs relativement peu nombreuses, la hausse du cout 
dans la prosperite pent exceder celle des prix de vente. 
Or, il est possible que ce fait n’ait pas lieu durant toute 
la prosperite, mais seulement vers la fm de la periods, 
par une ascension plus accentuee a ce moment du cout. 
li arrivera alors, comme dans certains cycles pour ies 
chemins de fer, que le profit, qui avait commence par 
monter, flechira. Sa baisse prec^dera celle du prix de 
vente. 

Certaines de ces baisses anticipees du profit peuvent 
n’6tre qu’apparentes. Elies peuvent tenir a ce qu’on tire 
parti de la periode de prosperite pour effectuer, comme 
on le sait, en les inscrivant partiellement au compte d’ex- 
ploitation, des d^penses d’extension du materiel, d’agran- 
dissement des installations, et qu’on agit surtout ainsi 
dans les derniers temps de la prosperite (i). De la resuitent 
des accroissements fictifs du cout qui peuvent entrainer 
des flechissements prematures apparents du profit. 


(i) Les Proc^s-verbaux de la Commission des Mines (I,, p. 475) 
nous donnent le tableau des d^penses pour travaux neufs dansi un 
des cbarbonnages du bassin de Valenciennes, dans les mines de 
Nceux. Or on constate que oes d6penses prennent surtout de Tim- 
portanoe dans les derniers temps de la prospdritd. Et la periode 
des fortes ddpeniSies se prolonge souvent au del^ de la crise, dans 
ies premieres ann^es de la depression. G’est ce que nous apprend le 
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Mais des baisses anticipees reelles du profit, occasion- 
nees par uiie liausse excessive des prix des matieres pre- 
mieres, peuvent fort bien se produire parfois dans qiiei- 
ques industries particulieres. 

Si la baisse est sensible, elle pent deja signifier pour 
ces industries Touverture de Pere de depression. La crise 
resulterait pour elles, non pas de reffondrement des prix 
de vente, mais de Faggravation desastreuse du coiii 

Souvent, cependant, la baisse pourra etre legere. Dans 
ce cas, si, en en envisageant Fensemble de la periode de 
prosperite, la progression du cout depuis le debut de la 


tableau suivant, 

oil je mets en 

italiques le chiffre minimum des 

ddpenses pour ohaque cycle. 



Mouvement des dispenses pour travaux neufs dans 

les mines de Nmux 

Annees 

Mille francs ' 

Annees 

MilU' francs 

1869 

m 

1888 

S65 

1872 

391 

1890 

830 

1873 

883 

1891 

1.387 

1874 

1.616 

1893 

899 

1875 

1.254 

1894 

466 

1877 

ms \ 

1898 

1.328 

1880 

783 

1899 

1.885 

1881 

950 i 

1900 

3.849 

1886 

1.391 

1901 

4.280 


La periode des fortes ddp eases debate ainsi en 1873, 1880, 1890, 
1898, o’est-^-dire dans les tout derniers temps de la prospdritd, 
et le mouvement une fois oommencd eontinue apres la crise jus- 
qu’en 1875, 1886, 1893. En 1900 et 1901, les dividendes distribuds 
ont ^te respectivement de 4.000.000 et de 3.800.000 francs. L’une 
des causes de la diminution de 200.000 francs des dividendes en 
1901 peut bien dtre raocrolssement des ddpenses pour travaux 
neufs, qui a dtd de 430.000 francs. Mais alors le recul du divi- 
dende en 1901 ne signifierait pas un recul du profit rdel, Ge serait 
sur les profits de 1901 qu’on aurait pris les ressouroes ndcessai- 
res pour augmenter des ddpenses qui sont des ddpenses de premier 
dtablissement, et non des frais d’exploitation. 
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periode est encore notablement inferieure a ceile du prix 
de vente, on se trouve en presence d’une de ces conse- 
quences de la hausse tardive du cout, dont il a ete parle 
au sujet des chemins de fer, et qui n’empeche pas le 
profit de demeurer un profit eleve, un profit de periode 
de prosperite. li ne s’agit pas de survenance prematuree 
de la crise, anterieurement a la baisse des prix. 

Ce qui a ete dit pour la baisse hafcive du profit pent se 
repeter pour sa hausse hative dans les derniers temps do 
la depression. Des hausses anticipees du profit peuvent 
avoir lieu dans certaines industries, tantot apparentes, 
mais tantot reelles. Parmi les hausses reelles, les unes 
impliquent vraiment un commencement de prosperite 
due a la reduction du cout. Les autres, trop faibles, sont 
le signe d’un temps de recueiilement, de liquidation ante- 
rieur a la prosperite, plutot que d’un veritable retoiir des 
bonnes annees. 

En tout cas, pour la plupart des industries pariiculieres, 
il ne parait pas que le profit hausse, ni surtout qu’il 
baisse, avant le prix de vente. G’est ce qu’on pent induire 
encore de nos statistiques relatives aux oscillations gene- 
rales des profits et des dividendes (1). Vraisemblable- 
ment done, e’est jusqu’au terme de la prosperite ou de la 
depression que le plus souvent les fluctuations du cout 
restent inferieures a celles des prix. 

★ 

it 

Malgre la possibilite de certaines particuiarites dans les 
oscillations du cout de quelques-unes des marchandises. 


(1) Aux statistiques des profits, on peut joindre Pobservation 
dans les industries d’objets en m^tal, durant les deux derni^res an- 
n6es de la hausse du prix de ces objets, du montant de Pdeart 
entre leur prix de vente et le prix du fer, d’aprSs les Evaluations 
de la Commission des Valeurs de douane. Get Ecart entre le prix 


270 


LES GRISES PERIODIQUES DE SURPRODUGTION 


le plus frequemment ces oscillations doivent done pre- 
senter les menies caracteristiqiies que celles qiii avaient 
ete primitivement degagees. 

Ces caracteristiques, iiausses et baisses nioiiidres que 
celles des prix et souvent tarclives, rappellent certaiiies 
des caracteristiques qui avaient ete observees pour les 

de vente dn produit fabriqu^. et le ooRt de la matiere premiere 
peat servir d’indice assez grossier du profit. 

Montmit die Vicart entre le prix des oh jets falmquds en nidtal 
et le prix du fer dam les deux dernier es anndes de la hausse dti 
prix de Vohjet fabriqud. 

Articles de menage 

et (livers Serrurerie Ferronoerie 


Ann ces 


Annexes 


Annees 


1873 

1,07 

1874 

2 

1872 

0,41 

1874 

1,62 

1875 

2,24 

1873 

0,41 

1881 

1,24 

1882 

1,50 

1881 

0,29 

1882 

1,37 

1883 

1,55 

1882 

0,30 

1888 

1,20 

1890 

1,19 

1890 

0,27 

1889 

1,20 

1891 

1,26 

1891 

0.34 

1899 

1,20 

1900 

1,23 

. 1898 

0,29 

1900 

1,30- 

1901 

1,38 

1899 

0,34 

1907 

1,10 



1906 

0,32 

1908 

1,46 



1907 

0,32 


Dans ces quatorze exemples, le montant de Feoart entre prix 
du prO'duit fabrique et prix de la matiere premiere, indioe du profit, 
n’a jamais fl^chi avant la baisse du prix du produit fabriqud. 
Tout au plus, pendant la derni^re annde de la hausse du prix de I’ob- 
jet fabriqu^, Fdoart est-il restd stationnaire dans trois oas ? Dans 
les onze autres oas, il a continue k monter encore la derni^re annde 
en mgme temps que le prix du produit fabriqud. On a par la, non 
pas la certitude, mais) du moins quelque raison de prdsumer 
que des baisses anticipdes du profit ou n’ont jamais eu lieu ou 
n’ont eu lieu que tr^s rarement dans ces industries. Je ne donne 
pas’de ohiffres relatifs au dernier cycle pour la serrurerie par ce que 
la Commission des Valeurs de douane ne marque aucune baisse du 
prix apr^s 1907. 
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mouvements cyciiques du salaire et de Finterei Des nines 
et des autres il resulte des hausses tres considerables du 
1 profit pendant la prosperite, qui est une periode de rente 
pour Fentrepreneur, des chutes tres graves des profits 
pendant la depression ou menae des pertes et des mines. 
L’etude du cout se soude ainsi a celle des revenus. 

Les deux etudes conduisent aussi a cette conclusion 
que si Fexamen des fluctuations periodiques des revenus 
et du cout porte son interet en soi, que s’ii peut meme, 
en outre, aider a eclaicir certains des traits du rythme 
des prix, il ne nous apporte pas Fexplication de ce qu’il 
y a d’essentiel dans ce rythme. Les oscillations des reve- 
nus et du cout ne commandent pas a celles des prix, mais 
n’en sent qu’une repercussion. . . 

Les facteurs decisifs du rythme des prix et des crises 
periodiques doivent done etre cherches ailleurs. Mais il 
convient de jeter au prealable un regard sur les explica- 
tions proposees par les economistes qui ont traite de ia 
matiere des crises. Ensuite seulement, il sera procede ici 
a cette recherche. Il sufflra alors de rendre compte des 
mouvements cyciiques des prix des marchandises pour 
rendre compte par la meme de ceux des revenus et du 
coxit qui n’en sont que la consequence. La lumiere pro- 
jetee sur les premiers rejaillira sur les seconds. 


272 


LES GRISES PERIODIQUES DE SURPRODUCTiOxN 


APPENDICE 

Tableau I. — Rythme du cout de la main-d'reuvre par 
tonne extraite dans les mines de charbon en France (1) 


Aanees 

Francs 

\ Annee.s 

Francs j 

Annees 

Franc: 

1852 

4,05 

1875 

00 

1897 

5,56 

1858 

5,32 

1881 

0,67 1 

1901 

7,08 

1862 

4,93 

1883 

5,96 

1905 

6,38 

1867 

5,42 

^ 1888 

5,04 

1910? 

7.46 

1869 

5,29 

\ 1892 

6,21 




Tableau 11. — Rythme des depenses par kilometre dans 
les chemins de fer frangais dHnteret general (2) 


Annees 

Mille I'r. 

Annees 

Mille IV. 

Amn.es 

Mllli'fr 

1848 

‘IS,0 

1867 

21,4 

1896 

18,8 

1847 

20,7 

1869 

19,4 

1900 

21,6 

1851 

4i,6 

1873 

23,9 

1904 

20,0 

1856 

22,9 

1877 

2^,0 

mi 

23,9 

1858 

49,2 

1880 

23,3 

1909 

25,8 

[1861 

22,1] 

1888 

17,6 



1865 

ms 

1893 

19,5 




(1) D’apr^s la Statistique de Vindustrie min^rale et SimiaBd, op. 
cit., p. 48. 

(2) D’apr^s la Statistique annuelle des chemins de fer. 


LIVRE IV 


LES THEORIES DOMINANTES 
ET LEUR EXPLICATION 
DES CRISES PERIODIQUES 


Line etude approfondie des diverses theories des crises 
conduirait a des developpements qui allongeraient deme- 
surement I’etendue de cet ouvrage (1). On se contentera 
ici d’un bref examen de celles~la seules parmi les theo- 
ries qui paraissent presentement les theories dominantes, 
qui beneficient d’assez larges adhesions de la part des 
economistes. 

Presque toutes les theories se sent attachees avec raison 
a Fexplication de la chute des prix comme au probleme 
essentiel en matiere de crises. Elies ont cherche a rendre 
compte de cette baisse de prix, les unes par I’exces de 
Voffre de marchandises, les autres par I’insuftisance de 
ld.,demandej les unes par la surproducHo7i^ les autres par 
la sous-consommation. On peut ainsi classer les theories 
des crises en deux grands groupes. 


(1) V. sur les tMories des erises les ouvrages de : Bergmann, 
Geschichte der Nationaloekonomischen Krisentheorien, 1895; Jones, 
Economic Crises, 1900; Lescure, Des crises g^n&rales et p^riodiques 
de surproducUon, 1910; Supino, Le crisi economicke, 1907. 
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GHAPITRE PREMIER 


Les theories de la swrprodactioii 


SECTION PREMIERE 

LA TH3SORIE DES DEBOUGHIES OU DE LA SURPRODUGTION 
PARTIELLE 

Les theories de la surproduction ie plus en faveur 
dans la science sont la theorie des debouches et la t.heo~ 
rie de la surproduction partielle generalisee qui ii’est que 
le developpemeiit de la precedente. 

La theorie des debouches est venue reagir coiitre les 
premieres theories de la surproduction g^nerale, contre 
ce qu’on pourrait appeier les theories nai'ves de la siirpro- 
duction. Prappes des desastres occasionm§s par les pre- 
mieres crises periodiques, par les crises du debut du 
XIX" siecle, des hommes comme Sismondi denongaient la 
surproduction generate comme une consequence fatale 
de la formidable puissance productrice due au machi- 
nisme, comme un peril redoutable menagant la securite 
des societes modernes. La theorie des debouches entend 
faire justice de ces craintes excessives. 

Les produits en apparence s’echangent contre de la 
monnaie. Mais au fond, ont fait observer J.-B. Say, ainsi 
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que d’autres economistes avant et apres iui, par Finterme- 
diaire de la monnaie, ils s’ecliangent les uns contre les 
autres. La monnaie regue par le vendeur ne fait que pas- 
ser entre ses mains. Elle est employee par lui en achats 
de marchandises. Gelies-ci viennent prendre la place de 
celles qui ont ete vendues. II y a done la une operation 
en deux actes, mais qui aboutit a un echange de marchan- 
dises contre marchandises. De cette loi des debouches des 
consequences peuvent etre tirees en des domaines divers. 
En particulier, il en resulte, pretend-on, que la surpro- 
duction generale est une impossibilite ou meme un non- 
sens logique. Sous quelque aspect qu’on envisage une pa- 
reille notion, quelque acception qu’on veuille lui prefer, 
on s’aperQoit, dit-on, a la reflexion qu’oii tombe dans 
Ferreur ou dans Fabsurde. 

S’agit-il d’un exces positif des marchandises par rap- 
port aux besoins? Mais sauf pour quelques articles qu’on 
cite a Fecoie, on doit considerer Finsatiabilite des besoins 
comme un incontestable et fondamental principe eco- 
iiomique. Jamais Fhumanite ne s’est trouvee trop riche, 
incapable de consommer le resultat de son Industrie. Ge 
qui rend si maiaisee la solution de la question sociale, 
e’est qu’a cote des imperfections de la repartition on doit 
s’avouer Finsuffisance de la production collective. 

S’agit-il d’un exces des marchandises par rapport au 
pouvoir d’acquisition? Mais, a cause de Fechange defini- 
tif des produits les uns contre les autres, tout produit 
est a lui-meme son propre debouche. Le pouvoir d’ac- 
quisition social egale exactement le montant de la pro- 
duction sociale. Un accroissement general de la produc- 
tion signifie un accroissement identique du pouvoir d’ac- 
quisition. Le laboureur, selon le vieil exemple de J.-B. 
Say, echangera son excedent de recolte contre Fexcedent 
de drap fabrique par le tisserand. Tons deux verront avec 
satisfaction augmenter leur bien-Mre. 

II lie saurait done y avoir un exces de i’ensembie de' 
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marchaiidises ni par rapport a i’ensemble des besoins, 
ni par rapport a Tensemble du pouvoir d’acquisition. Touto 
rupture d’equilibre qntre la generalite de la production 
et la generalite des besoins ou la generalite du pouvoir 
d’acquisition apparait rationnelienient iiiconcevabie. 

La meme conclusion s’ijnpose si on considere les niou- 
vements de la valeur des marcliandises, le flecbissemeiit 
general de cette valeur qu’impliquerait la surproduction 
generate. La valeur constituant un rapport, une baisse 
generate des vaJeurs d’echange deteriiiinee par une sur- 
production generate est une notion qui echappe a i’enten-' 
dement. 

Les crises ne peuvent done constituer que des crises de 
surproduction partielle. L’etat pathologique de i’organisme 
social ne pent provenir que d’une rupture d’equilibre entre 
les diverses industries, d’une iiiegalite d’allure dans le de- 
veloppement des differentes branches de la production. Au 
lieu d’un accroissement harmonique de la production dans 
les differentes industries, e’est parfois une augmentation 
plus que proportionnelle dans certaines, et moins que pro- 
portionnelle, par suite, dans d’autres. C’est une surproduc- 
tion pour les premieres et une sous-production pour les 
secondes. La crise est due a ce que le surplus des produits 
de certaines industries ne peut pas etre acquis par un sur- 
plus parallel e des produits des autres industries. II y a 
trop de drap parce qu’il ne trouve pas a s’echanger centre 
une augmentation correspondante de ble. La surabondance 
dans un domaine tient a la penurie existant ailleurs. 

Le remede a la crise consiste dans un remaniement de 
la repartition des forces prociuctrices entre les industries. 
Que la production augmente suffisamment dans les indus- 
tries sous-productrices, en meme temps qu’eile flechirait 
dans les autres, et on se rapprochera de Tequilibre. 

Ge remede se manifeste spontanement. La chute des 
prix dans les industries surproductrices y determine le 
t’alentissement de la production. La hausse des prix dans 
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les industries sous-productrices y favorise Faccroissement 
^ de la fabrication. Un deplacement des capitaux et des bras 
s’opere naturellement des industries ou ils sont en exces 
vers les industries ou ils sont en quantite insuffisante. 

* 

* * 

La doctrine des debouches qu’on vient d’exposer pre~ 
sente assurement une grande part de verite. Que la cir- 
culation des marchandises aboutisse en definitive a 
■ Fechange des unes contre les autres, que nos besoins ap- 
paraissent pratiquement insatiables, qu’un excedent de 
Fensemble de la production par rapport a Fensemble du 
pouvoir d’acquisition soit logiquement impossible, voila 
ce qu’on ne saurait nier. Mais, d’autre part, que la crise 
periodique ne constitue qu’une crise de surproduction par- 
tielle, une rupture d’equilibre entre industries impliquant 
une sous-production correspondante dans d’autres indus- 
tries, voila qui est manifestement contraire a la realite. 

Une simple rupture d’equilibre entre industries ne pour- 
rait en effet entrainer qu’une serie de baisses de prix 
ayant comme contre-partie une serie de hausses de prix 
equivalentes. L’ascension des cours dans les industries 
sous-productrices ferait compensation a leur aviiissement 
dans les industries sous-productrices. Les index numbers 
generaux des prix resteraient a peu pres stationnaires. 

L’observation, il est vrai, nous a revele qu’avec la baisse 
des prix pour beaucoup de marchandises au moment de 
la crise coincide la hausse pour quelques autres. Mais elle 
a montre aussi qu’il n’y avait pas compensation entre 
les hausses et les baisses, que les baisses, soit en nombre, 
soit en intensite, depassent les hausses. Pour Findustrie 
consideree d’ensemble, la baisse des prix domine nette- 
ment. Les index numbers generaux des prix accusent 
une chute certaine et souvent profonde des cours. L’hypo- 
these de la surproduction partielle est impuissante a 
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rendre compte de ce flechissement de la moyeiine gene- 
rale des prix. Elie doit done etre ecartee. 

Comment conciiier les diffieultes logiques iiiherentes a 
la notion de la surproduction generate avec Fassez grande 
generalite de ia baisse des prix doiit temoigrient les faits? 
G’est la sans doute un des problemes delicats qiii se posent 
en notre matiere et qu’on devra s’efforcer d’elucider plus 
tard. Aiicune tlieorie ne sera admissible qui, d\iiie party 
ne cadrera pas avec les faits, et qui, d’autre part, n’aura 
pas repondu aux objections rationnelles que coniporte ia 
loi des debouches. 


SECTION II 

LES THEORIES DE LA SURPRODUGTION PARTJELLE GENERALISEE 


Nombreux sent les economistes qui demandeiit Texpli- 
cation des crises a la surproduction partielle generalisee. 
Mais malgre Tidentite de ia formule a iaquelle ils se re- 
ferent, leurs conceptions out souvent une portee et iin sens 
fort differents. G’est ici un des multiples exemples des 
confusions et des equivoques aiixquelies conduit Pimper- 
fection du langage, Pambiguite des expressions. 

★ ★ 


En affirmant que ia crise consist© en une surproduction 
partielle generalisee, beaucoup d’auteurs ne paraissent 
nuilement se soucier de presenter une explication qui, 
tout en restant en harmonie avec les faits, echappe aux 
difficuitfe que pose la loi des debouches. Leur but est 
plus simple et tout degage de pi*eoccupations theoriques. 
Ges economistes ont observe que, quelque large extension 
que la crise doive recevoir, elle ne frappe d’abord que 
certaines industries. Elle ne devient generale qu’apres une 
sMe de repercussions successives dues a Pdtroite soli- 
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darite qui lie les unes aux autres les diverses branches 
de la production sociale. Le malaise dont souffrent cer- 
taines industries atteint d’autres industries dont elles sont 
les ciientes, et aupres de qui elles cessent de se fouriiir. 
De proche en proclie, la crise s’etend a un grand nombre 
d’industries. Partiel au debut, le mouvement bnit par pren- 
dre un caractere d’assez ample generalite. 

Get expose de la genese et de la propagation de la crise 
est vraisemblablement bien conforme a la realite. 11 parait 
improbable que n’aient pas lieu des repercussions de 
cette nature, une semblable generalisation d’une epidemie 
primitivement plus restreinte. 

Si on s’en tient la, on se contente d’une description 
empirique des debuts et des ramifications posterieures de 
la crise qui ne constitue pas une veritable tbebrie des 
crises. Toutes les doctrines des crises pourraient admet- 
tre et admettent sans doute cette maniere de concevoir 
les choses. La generalisation, grace a la solidarite econo- 
mique d’un mouvement d’abord moins etendu, est une 
verite pouvant servir de fond commun a toutes les theories. 
A cei ^gard, elles sont toutes des theories de la surgroduc- 
tion partielle gineralisee. 

Ge qu’il s’agit de savoir, ce sur quoi il faut prendre parti, 
c’est sur le sens du caractere partiel de la surproduction 
au dibut du mouvement, sur le sens du caractere genSral 
(ou gSnSralisSy cela revient au meme), au terme du mou- 
vement. 

Au debut de la crise, admet-on qu’a la surproduction 
qui se manifesto dans un petit nombre d’industries ne cor- 
responde pas une sous-production equivalente dans d’au- 
tres industries? De m^me, au plein de la crise, est-on 
d’avis qu’a la surproduction alors apparue dans de mul- 
tiples industries corresponde encore moins une sous-pro- 
duction equivalente dans les autres industries? G’est par 
I’affirmative, semble-t-il, que repondraient a cette question 
plusieurs des ecrivains auxquels je faisais allusion plus 
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haut et qui ne s’embarrassent pas de preoccupations tlieo- 
riques. Leur opinion est en parfaite concordance avec les 
faits. Soit an debut de la crise, soit plus tard, les baisses 
des prix de certaines des marchandises Temportent siir 
les hausses possibles de certaines autres. Pour Findustrie 
consideree en bloc, il existe un exces de prodiiits. Pour 
les prix envisages d’ensemble, comme on le fait au moyen 
des index numbers gineraux, il y a une baisse effective. 

Mais si en raisonnant ainsi on reste d’accord avec la rea- 
lite, on tombe d’autre part sous le coup des critiques inspi- 
rees par la doctrine des debouches. D’apres cetfe derniere; 
Fexces de certains des produits n’existe que par rapport 
a Finsuffisance de certains autres. Si on ne croit plus a 
cette necessaire insuffisance, a cette sous-production equi- 
valente, par rapport a quoi existe Fexces? Par rapport aiix 
besoins? Par rapport au pouvoir d’acquisitioii? On a vii 
plus haut les graves objections qu’au nom de la loi des 
debouches on f ait a ces deux conceptions. Taut qudn iry 
a pas repondu, on n’a pas fait avancer le problenie, on 
s’est contente d’une moitie d’explication. 

Du moment que par surproduction partielle on n’entend 
pas une simple rupture d’equilibre entre industries,' un 
excedent dans une industrie resultant d’une peiiurie dans 
une autre, on abandonne le terrain sur lequel se placent 
les partisans de la doctrine des debouches. On adhere in- 
consciemment a une theorie que, par opposition a la theo- 
rie de la surproduction partielle, il convient d’appeler la 
theorie de la surproduction generale. Mais cette adhesion 
n’est permise que si on a resolu les difficultes que pose la 
loi des debouches. 

* * 

Plusieurs adeptes de I’explication des crises par la sur- 
production partielle gen^ralisee declarent nettement de- 
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meurer fideles a la doctrine des debouches (i). D’apres 
eiix, tres explicitement, toute surproduction n’est qua par- 
tielie et suppose une sous-production dans d’autres in- 
dustries. Toute baisse des valeurs d’echange n’est que re- 
lative et suppose une hausse deTa valeur d’echange d’au- 
tres articles. Mais la solidarite economique generalise 
une surproduction ainsi comprise. II s’agit bien la, cette 
fois, d’une theorie qui pretend, non pas seulement decrire 
ie mode d’extension de la crise, mais constituer une theorie 
explicative de ce qu’il y a d’essentiel dans la crise. On nie 
nettement cette fois la possibilite d’un exces de la produc- 
tion prise en bloc par rapport aux besoins ou au pouvoir 
d’acquisition. On entend bien que la surabondance de cer- 
taines des marchandises ne resulte que de la penurie de 
certaines autres, G’est bien la proprement la vraie theorie 
de la surproduction partielle generalisee, celle qui se dif- 
ferencie des theories possibles de la surproduction gtae- 
rale. 

Ou tout au moins c’est au Mhut du mouvement de gene- 
ralisation qu’on declare en conformite avec la doctrine 
des debouches que la surproduction partielle est due a 
une sous-production dans d’autres industries. Ce qui a lieu 
uu terme de ce mouvement demeure assez obscur. 

Considerons done d’abord la forme la plus absolue de 
la theorie, celle qui, a la fois au debut et au coeur de la 
crise, ne voudrait admettre qu’un manque de proportion 
entre les diverses industries. La crise, une fois generalis^.e, 
consisterait en un faisceau de surproductions partielles, 
auquel correspondrait un faisceau de sous-productions 
partielles equivalentes. La rupture d’equilibre aurait ete 
grandement amplifiee par la solidarite economique. La 
plethore de marchandises s’accuserait dans une grosse 


(1) Gf. surtout Bourguin, Les sysUmes sociaXMes et revolution 
economique, pp. 316, 324; Adde, Tugan Baranowsky, op. cit., pp. iO, 
12; Spiethoff, Jahrbuch de Schmoller, 1903, H, p. 337. 
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fraction de Findustrie en meme temps que la peiiurie dans 
une autre fraction non moins importante. 

Mais alors les objections faites a la theorie de ia siirpro- 
duction partielle simple doivent etre renomrices a. 
Fadresse de la surproduction partielle genera I i see. Cette 
derniere aussi est impiiissante a expliquer la erise. Si 
des sous-productions partielies coincident aA ec des siir- 
productions partielies, si ia hausse de la valeiir d'echange 
et des prix de certaiiies des marchaiidises coincide avec 
labaisse pour d’aiitres marchandises, la moyenne des prix, 
les index numbers generaux ne temoigneront d’aucune 
baisse. 

En outre, Finsuffisance des produits pour certaiiies 
categories d’indiistries, la hausse des vaieurs d’ecliange 
constituent pour ces industries les signes incontestes de la 
prosperite. Toute crise de surproduction partielle, tout 
faisceau m^me de crises partielies, a done comme contre- 
partie inevitable la prosperite pour un autre groupci cFin-- 
diistries. Tout manque d’equilibre entre les diverses iiiduS"” 
tries oppose necessairement ia crise, les bas prix, ies 
faibles profits des unes a la prosperite, a la hausse des 
prix et des profits des autres. Comment, des lors, pcut-oii 
qualifier cette situation de crise generaiisee, com meat 
peut-il s’agir en definitive d’une souffrance pour Fen- 
semble de Forganisme? Pourquoi la prosperite d’une par- 
tie, mettons de la moitie de Findustrie, ne fait-elie pas 
compensation a la crise de Fautre moitie? Pourquoi la 
balance penche-t-elle decidement du cote de la crise? 

Ge n’est pas tout. La iogique exige qu’on explique la 
prosperite, qui est une des phases des cycles, de la memo 
maniere que la crise, que la depression qui en constituent 
Fautre phase. Les produits s’echangeant contre les pro- 
duits, Foffre sociale generate etant egale a ia demande 
sociale generale, la prosperite devrait consister, d’aprfes 
la theorie que je critique, dans un excedent des demandes 
de certains produits ayant sa contre-partie dans Fexces 
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des offres d’autres jDroduits; on encore devrait consister 
dans uiie liausse des prix et des valeurs d’echange im- 
piiqiiant une baisse des prix et des valeurs d’echange 
en d’aiitres industries; ou encore dans une sous-produc- 
tioii partieile generaiisee supposant une surproduction 
partielie generaiisee. Mais pourquoi done I’essor d’une 
partie, de la moitie de I’industrie s’acconipagnant de la 
depression de I’autre moitie, pour i’ensemble de i’orga- 
nisme social est~ce done cette fois de la prosperite que 
decidement ii s’agit? 

.Qu’on n’objecte pas que la prosperite doive plutdt cons- 
tituer une periode d’equilibre. La prosperite se caracte- 
rise, en effet, par des prix, des profits tres eleves, bien 
superieurs aux prix, aux profits de I’etat d’equilibre. Elle 
est essentiellement une periode de « rente », une periode de 
prix depassant grandement le cout des marchandises; 
signe que la production ne parvient pas a satisfaire les 
besoins. Elle est une periode de sous-production. Et des 
sous-productions partielles doivent avoir, pour la theorie 
examinee, comme contre-partie une serie de surproduc- 
tions partielles. 

Si la theorie des debouches exclut la possibilite d’une 
surabondance ou d’une insufflsance positive des produits, 
et permet seulement des variations dans la situation res- 
pective des diverses industries, on doit admettre neces- 
sairement que la prosperite comme la crise proviennent 
de I’inegale distribution des forces productrices entre les 
industries, d’une rupture d’equilibre entre les industries 
surproductrices et les industries sous-productrices. On ne 
pent done echapper aux deux consequences suivantes, 
d’une absurdite manifeste:' I*’ aucune difference ne dis- 
tingue la periode de prospdritd de la periode de depres- 
sion, puisque toutes deux supposent egalement la co- 
existence de la surproduction et de la sous-production 
g^neralisees ; 2 ° crise gendralisee et prosperite genera- 
lis6e sent Tune et I’autre, et en meme temps, perpetuelles, 
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puisque leurs caracteristiques se rencoiitreiit a foiiles Ifs 
epoques. 

* 

* * 

Mais peut-etre les partisans de la tiieorie da la surpm- 
duction partielle generalisee, ou tout an nuuns cerlains 
d’entre eiix, entendent-ils dire que c’est seuiement a Ja 
source de la crise que la surproduction pai’lielle resuii*' 
d’lm manque de proportion entre les industries el suppose 
line sous-productioii partielle equivaiente. A ia fin du mou- 
vement de generalisation ii n’en serait plus de meme. La 
surproduction partielle initiate a mis en branie 1121 pile- 
nomene general, grace a quoi le malaise economique sevit 
dans une bonne partie de Pindustrie sans compensatioii. 
Ge phenomene general, ce serait, suivant les auteurs, une 
souffrance generate due a la soUdarite economique, ou le 
detraquement dii credit, ou le decouragement de Pesprit 
d’entreprise, ou la fuite de Pepargne des placements in- 
dustriels. 

Mais ators, si au terme du mouvement de gcneraiisaiiou 
il n’y a plus seulement exces dans certaines industries par 
rapport a Pinsufflsance dans d’autres, par rapport a quoi 
existe Pexces? Par rapport aux besoins? Par rapport au 
pouvoir d’acquisition? On retombe sous le coup des objec- 
tions tirees de la doctrine des debouches. Malgre qiPaii 
debut de la generalisation on se reclame de cette doc- 
trine, du moment qu’au terme on s’eh ecarte, on n’a rien 
fait pour echapper a ses critiques. Au cmur de )a crise on 
admet que la generalisation des souffrances initiates a 
about! a une surproduction generate. On adhere a la theo- 
rie qu’on croyait combattre. Et on y adhere sans expliquer 
la possibilite logique d’une pareiile surproduction. 

D’autre part, si on se place aux premiers moments de ia 
periode de generalisation, et sans avoir a rechercher pour 
rinstant ce qu’on doit penser pour eiles-memes des theo- 
ries du credit, de t’esprit d’entreprise, de repargne, il faiit 
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maintenir que la surpi''oduction partielie, impuissante a ex- 
pliquer directement la crise generale, reste egaiement im- 
piiissante a Texpliquer indirectement par rintermediaire 
de quelque phenomene que ce soil Si la surproduction et la 
baisse des prix, aiix debuts de la crise, proviennent d’une 
simple rupture d’equilibre entre les diverses industries, si 
eiles out comme contre-partie une sous-production, une 
liausse des prix et par- suite une prosperite partielie, il de- 
nieure toujours impossible d’admettre qu’un meme fait, 
qu’une coexistence de surproductions et de sous-produc- 
tions relatives determinent dans le phenomene choisi 
comme intermediaire plutot des variations de nature a 
amener la crise generale que des variations de nature a 
amener la prosperite generale, ou encore f antot les unes 
dans une des phases des cycles et tantot les autres dans la 
phase suivante. L’influence exercee dans les premiers 
temps dll mouvement de generalisation par la surproduc- 
tion partielie sur le phenomene choisi comme interme- 
diaire doit se trouver paralysee par rinfluence contraire 
exercee par la sous-production partielie concomitante. A 
tout moment existeraient les conditions pour que se des- 
sinent a la fois la prosperite et la crise generale; ou si on 
veut a aucun moment ne peuvent se manifester ni Tune ni 
Tautre. 

Si, grace a la solidarite economique, la crise d’une ou 
deux industries surproductrices entraine la crise des 
industries qui leur vendent la matiere premiere, dans le 
meme moment la prosperite et la hausse des prix d’une 
ou deux industries sous-productrices determinent egaie- 
ment la prosperite des industries aupres desqueiles eiles 
se fournissent. Simultanement, se generalisent la crise et 
la prosperite. 

De m^me, si la crise partielie tend a occasionner un d6- 
couragemlent de i’esprit de Fentreprise qui fmit par deve- 
nir general, dans le meme temps la prosperite partielie de 
rindustrie sous-produetrice tend a amener un reveil de 
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I’esprit d’entreprise qui, lui aussi, doit se generaliser. 

Avec queiques variantes, tous les arguments contre ia 
forme precedente de la theorie de la surproduction par- 
tielle generalisee se peuvent done repeter contre les for- 
mes presentement examinees. Quel que soit Pinterme- 
diaire appele au secours de cette theorie, on ne reussit 
a masquer ingenieusement son indigence que pour un 
instant, on ne parvient a ajourner que momentanement 
les objections qui doivent defmitivement la faire suc- 
comber. Des fluctuations dans les rapports respectifs des 
industries ne peuvent pas rendre compte des mouvements 
successifs d’une grande partie de Findustrie en des sens 
diametralement opposes, des hausses et des baisses ge- 
nerales des prix. 


GHAPITRE II 


Les theories de la sous=consoniniation 


SECTION PREMIERE 

THEORIES DE LA SOUS~GONSOMMATION OUVRIERE 
ET DE LA SOUS~GONSOMMATION GAPITALISTE 

Les theories de la sous-consommation admettent sou- 
vent explicitement la generalite de la crise. Elies attri- 
buent la crise a Finsufflsance du pouvoir d’acquisition, 
a la restriction de la demande. Les prix baissent parce 
que la demande n’a pu croitre a une allure egale a celle 
de la production. Les theories de la sous-consommation 
se classent en deux groupes. L’inferiorite du pouvoir 
d’acquisition par rapport a la production rdsulte, suivant 
les unes, du defaut de ressources des classes ouvrieres, 
suivant les autres du defaut de capital. 

* 

•k * 

Je ne m’attarderai pas a F^tude des theories de la 
sous-consommation ouvriere. Leur critique en a ete sou- 
vent faite avec des arguments qui me paraissent fon- 
des et auxquels je ne pourrais rien aj outer, Le trait com- 
mun aux diverses theories de la sous-consommation ou- 
vriere consiste en cette affirmation que la crise resulte 
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de rinferiorite du pouvoir d’acquisition de la classe ou- 
vriere, qui regoit des salaires trop faibles pour pouvoir 
racheter une suffisante partie de ce qu’elle prodiiit. La 
refutation d’une pareille these tient toute dans cette ve- 
rite, deja exposee plus haut, que ie pouvoir d’acquisition 
giobal d’une nation ou son revenu ne saurait etre infd- 
rieur a la production totale. Ge que les ouvriers regoivenl 
en moins, d’autres classes sociales le resolvent en plus. 
La partie du produit qu’ils n’ont pas ie moyen d’acheter, 
d’autres peuvent I’acquerir. Des reductions relatives, des 
reductions dans la part du revenu national qui echoit a 
la classe ouvriere pourraient determiner des surproduc- 
tions partielles dans les industries fabri quant les mar- 
chandises destinees principalement aux travailleurs. 
Mais ii y correspondrait une sous-production dans les in- 
dustries fabriquant des articles destines aux classes ayant 
ben^ficie d’un accroissement relatif du revenu. II ne se 
manifesterait aucune surproduction generate. Les index 
numbers generaux des prix ne baisseraient pas. Et c’est 
une baisse de cette nature qu’il faudrait expliquer. 

* 

★ * 

Plusieurs des doctrines qui attribuent les crises a la 
sous-consommation capitaliste exigent, au contraire, des 
developpements assez ampies parce qu’elles ont jusqu’ici 
echappe a une critique severe. 

L’opinion qui expiique les crises par le defaut de capi- 
tal semble avoir ete toujours dominante dans le monde 
des affaires et se retrouve aussi tres repandue, toujours 
vivace, bien que sous des formes diverses, dans la doc- 
trine scientifique. 

Lorsqu’en effet la crise commence a se dessiner, lorsque 
se manifestent les premiers flechissements des prix, nom- 
bre d’industriels et de commergants se voient embarras- 
ses au moment des echeances, L’ecoulement aise des mar- 
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ciiandises dont ils escomptaient la continuation pour reu- 
nir les moyens d.e s’acquitter aussi regulierement qu’au- 
paravant ne s’effectue plus. Certains des entrepreneurs, 
desireux de maintenir la fermete des cours, voudraient 
ne pas vendre aux conditions onereuses nouvelles et lais- 
sent provisoirement leurs marchandises en magasin. 
D’autres se resignent a la vente: mais ils regoivent des 
sommes moindres que celles qu’ils esperaient. Les pre- 
miers et les seconds se tournent alors vers le credit afln 
d’avoir les sommes dont ils ont besoin pour leurs paie- 
ments, augmentent leurs appeis a Fepargne, se mettent 
en quete de ce qu’ils denomment des capitaux. Mais le 
credit, le capital, pour employer leur expression, ne 
parvient pas a repondre a des demandes aussi accrues. 
Le credit se restraint meme a mesure que deviennent 
plus visibles les symptomes de I’^branlement du marcbe, 
que grandissent les dangers d’insolvabilite. Pour sauve- 
garder leurs encaisses, les banques relevent le taux de 
I’escompte. Et le capital disponible, susceptible d’etre 
pr^te, se reduit aussi par suite de la baisse meme des 
prix et des profits qui diminue les epargnes des capita- 
listes. On ne trouve pas le capital necessaire. Les pertes, 
les mines, consequences douloureuses de la crise, mais 
qu’on avail voulu conjurer a Paide du credit, se succedeiit 
ineluctables. 

Se debattant centre cette difficuite de trouver les 
moyens de paiement, qui n’est qu’un des effets de la 
crise, ceux qui en souffrent sont naturellement portes a 
y apercevoir la raison meme du mal, a Paccuser de leur 
detresse. Ils se plaignent alors que « les capitaux se rar6- 
fient)), qu’ils « se cachent», qu’il n’en existe plus. Ils 
proclament que la production doit s’arreter faute de res- 
sources disponibles et ne reprendre qu’apres le delai ne- 
CGssaire pour la « reconstitution du capital ». Le manque 
de capital devient dans Popinion courante des hommes 
d’affaires, dans les chroniques industrielles et fmancie- 
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res des joumaux speciaux ou des grands journaux quo- 
tidiens, dans ies articles qui s’y publient a I’occasion de 
chaque crise, — et d’innombrables citations seraient ici 
possibles, — la cause des crises generales de surproduc- 
tion. 

Mais il est, en matiere economique, peu de termes sus- 
ceptibles de recevoir des acceptions aussi diverses qiie 
ce malheureux terme de capital. Aussi lorsque les econo- 
mistes emprunterent a la pratique cette explication vague 
des crises par le defaut de capital, lui decouvrirent-iis 
des sens mnltiples. Greffees sur une unique et m^me 
souche, surgirent une pluralite de theories qui tour a tour 
obtinrent nil certain succes. Aux diverses periodes de Fhis- 
toire de la pensee economique durant le xix® siecle et le 
debut du xx.% on constate, toujours presente et florissante, 
rexplication par le defaut de capital. Mais c’est a des 
doctrines differentes qu’est accolee en realite cette etiquette 
ambigue. Plusieurs doctrines s’abritent sous un meme 
pavilion, 

Le capital, dont on deplore la penurie au moment de la 
crise, ne serait-ce pas la monnaie metallique? Une theorie 
le pretend. Le defaut de capital, source de la crise, n’est 
autre que le defaut de monnaie. On I’aftirma surtout a 
propos de la crise de 1857. On I’affirme a nouveau au 
sujet de la crise de 1900. 

Mais I’analyse scientifique ne revMe-t-elle pas Timpor- 
tance des moyens de paiements autres que la monnaie 
et en particulier des billets de banque? Certains, et parmi 
eux les partisans du Cufvencij Principle auxquels I’Acrde 
Robert Feel devait donner satisfaction en 1844, purenfc 
soutenir ainsi que rinflation excessive du capital, a la- 
quelie se devait attribuer la fievre industrieile de la pros- 
perite, la multitude des entreprises fondees de tons c5tes, 
jusqu'aux plus hasardeuses et aux plus folles, consistait 
dans remission exageree de billets de banque. L’inevi- 
table arrM de cette creation artifi'cielle de capitaux, la 
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depreciation fatale des billets apres un certain temps 
viennent dechainer une terrible panique fmanciere, une 
crise redoutable. La theorie des crises se rattache a la 
theorie de Porganisation des banques. L’afflux et le defaut 
de capital qui commandant aux cycles periodiques, c’est 
' cette fois I’afflux et le defaut de billets de hanque, Et 
c’etait la une des explications favorites des crises dans 
la premiere moitie du xix® siecle. 

Mais, plus que le montant materiel de la circulation 
metailique ou fiduciaire, plus que la quantite de monnaie 
ou de substituts de monnaie existant dans le pays, ce 
qui importe ne serait-ce pas la confiance qu’inspirent les 
entrepreneurs, le montant des sommes qu’on met a 
leur disposition? G’est le credit qui constitue en cette ma- 
tiere le facteur essentiel, assure une troisieme theorie. 
Le defaut de capital, c’est I’insuffisance de capital qu’on 
trouve a emprunter, G’est le difaut de credit 

Pour une quatrieme theorie, le capital manque reelle- 
ment. Mais il s’agit de ce qu’on denomme le capital cir- 
culant ou encore le capital flottani Lorsque des immo- 
bilisations excessives en capitaux fixes ont « retire du 
march© une portion considerable des .capitaux qui Pali- 
mentaient habituellement » (1). les entrepreneurs se trou- 
vent a la t^te de forces productrices tres augmentees, 
mais de disponibilites trop faibles pour les achats et les 
paiements necessaires a Pexploitation. L’absence de pro- 
portion entre le capital fixe et circulant, le defaut de capi- 
tal circulant^ oblige a Parret de la production, precipite 
la crise. 

Mais void une cinquieme forme de la theorie du defaut 
du capital. Ge sont les mouvements des epargnes, nous 
est-il enseigne, qui commandent aux cycles periodiques. 
La prosperite commence quand les epargnes se portent 


(i) Stuart Mill, Principes (P^conomie politique, p. 54 dn t. II d© 
la traduction fran^aise. 



292 LES GRISES PERIODIQUES DE SURPRODUGTION 

en masse vers ies placements industriels. La crise se 
declare qiiand ces epargnes ont ete absorbees. Le defaut 
de capital, c’est le defaut d’ epargnes, 

Hommes d’affaires et ecoiiomistes n’ont pas cesse ainsi 
de chercher la cause des crises dans le defaut de capital. 
Mais, tandis que les premiers entendent probablement 
par capital un pele-m^e confus des nombreuses notions 
auxquelles repond ce terme, I’analyse des seconds, qui 
n’est pas non plus, tant s’en faut, exempte de confusion 
au sujet du meme terme, met inlassablement a jour une 
serie de theories differentes. Gomme les tetes renaissantes 
de rhydre dans la legende grecque, a peine I’inexactitude 
de Tune de ces theories est-elle etablie qu’une autre ap~ 
parait, egalement bien accueillie, un temps, par la science. 
A raison d’ailleurs de la complexite du probleme, les 
diverses doctrines s’entrem^lent parfois chez certains 
auteurs qui, sans peut-§tre s’en rendre compte, defendent 
a La fois plusieurs d’entre elles. 

De ces theories, trois surtout trouvent aujourd’hui des 
adeptes parmi les economistes: celles qui attribuent la 
crise au defaut de monnaie, au defaut de credit, au defaut 
d’epargnes. On devra traiter de I’explication monetaire 
des crises, plus tard, dans la partie de cet ouvrage ou 
sera examinee la possibilite theorique et le sens de la sur- 
production generale. II est done preferable de n’en point 
parler du tout pour I’instant, afm d’eviter d’inutiles repe- 
titions. On va done examiner les deux autres theories, brie- 
vement celie du credit et plus longuement celle de I’epar- 
gne, la derniere en date, celle qui risque de rencontrer le 
plus de faveur parmi les theories du defaut de capital. 

SECTION II 

LES THEORIES DU CREDIT ET DE L^ESPRIT d’ENTREPRISE 

A la theorie du credit, je joins, a cause de leur simili- 
tude, la theorie de I’esprit d’entreprise. D’apr^s la th6orie 
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du credit, qui etait celle de Stuart Mill, a certains egards 
egalement celie de Juglar et qui reste encore une theorie 
tres pronee, d’apres la theorie de I’esprit d’entreprise aussi, 
les mouvements rythmiques des prix sont dus a des varia- 
tions dans I’etat psychologique des directeurs de la pro- 
duction, a une alternance chez eux de periodes d’opti- 
misme et de pessimisme. 

La hausse des prix et la prosperite se dessinent lorsque 
renait la confiance dans le»retour et le maintien des prix 
eleves. L’esprit d’entreprise sort de son engourdissement. 
Les appels au credit se font plus considerables et trou- 
vent satisfaction soit par des emissions in^dustrielles, 
soit par les delais pour les paiements que consentent les 
vendeurs de marchandises. Les achats de produits en vue 
de leur revente ou de leur transformation augmentent 
de plus en plus et relevent progressivement les prix. Ce 
sont les audaces reparues de I’esprit d’entreprise, c’est le 
credit, ce sont « les promesses de payer qui... en multi- 
pliant les demandes determinent la hausse des prix » (1). 

Mais les abus du credit et de I’esprit d’entreprise am- 
plifient de fagon excessive I’activite productrice, poussent 
a une ascension des prix exageree. La confiance en une 
hausse chaque jour plus accentuee des prix ne peut pas 
toujours durer. II arrive un « moment oil Ton ne trouve 
plus de nouveaux preneurs ». Le « dernier detenteur » 
des marchandises « ne pouvant les ecouler a un prix 
superieur, tous les echanges sont arretes, la marchandise 
offerte, la baisse rapide » (2). La crise eclate avec son 
cortege de ruines. 

La defiance devient alors aussi accusee que la confiance 
dans la periode anterieure. « Le credit se reduit outre me- 
sure » (3). L’esprit d’entreprise se decourage et n’ose plus 


(1) Juglar, Des crises commercialese 2® 6dit., p. 56, 

(2) Juglar, ibid., p. xiii, p. 14. 

(3) Stuart Mill, op. cit., p. 53 du t. H de la trad, fr. 
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rien tenter. On n’achete plus guere de marchandises pour 
leur revente ou leur transformation. La depression se' 
prolonge jusqu’a ce que les desastres anciens soient ou- 
blies, les blessures regues cicatrisees. Une nouvelle ere 
de confiance va s’ouvrir, entrainant une nouvelle ere de 
prosp^rit^. 

* 

★ * 

Que ces mouvements alternes de confiance et de decou- 
ragement existent, qu’ils jouent un role dans les cycles 
economiques, c’est ce dont il faut convenir et sur quoi 
on reviendra. On montrera qu’ils sont un des effets des 
oscillations rytiimiques des prix et qu’ils contribuent par 
reaction a amplifier ces mouvements. La liausse des prix 
entraine un etat d’optimisme, qui a son tour tend a exa- 
gerer la hausse. La chute des prix peut conduire a un pes- 
simisme excessif qui aggrave encore la baisse. 

Mais il est invraisemblable que le credit, que I’esprit 
d’entreprise puissent faire davantage, qu’iis soient les 
moteurs des oscillations cycliques des prix, la cause de~ 
terminante du retour des phases d’ascension des prix et 
de la survenance des crises. 

Pour qu’iis pussent en effet expliquer le rythme des 
prix, il faudrait qu’on commengat par expliquer, inde- 
pendamment de toute influence des prix, i’existence raeme 
d’un rythme du credit ou de I’esprit d’entreprise, et d’un 
rythme d’une duree egaie a celle des cycles. Cette expli- 
cation fait defaut. On se contente de declarer que la con- 
fiance ou le decouragernent ne peuvent pas toujours per- 
sister! Elies doivent bien finir par ceder la place a I’etat 
,d’§.me contraire! Voila une explication fort peu scien- 
tifiquel Quand on ecrit que le credit doit necessairement 
se resserrer apres s’Mre dilate, que I’esprit d’entreprise 
doit necessairement s’eveiller apres avoir sommeille, on 
fait songer un peu a cette horreur de la nature pour le 
vide dont se reclamait la physique ancienne. Ce qu’on 
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devrait nous donner, c’est une raison de ces fluctuations 
aiternees et une raison qui naturellement ne consiste pas 
dans le rythme nieme des prix! 

Par eux~m ernes le credit ni Fesprit d’entreprise n’ont 
de motifs de presenter de pareilles fluctuations. Sans 
doute, ni Poptimisme ni le pessimisme ne peuvent per- 
petueliemeiit durer. Mais pourquoi cette sorte de rythme 
en des phases qui tout de meme ne sont pas trop inegales? 
Et si le rythme est inevitable, pourquoi n’est-il pas heb- 
domadaire, ou mensuel, ou annuel? Pourquoi n’est-ce pas 
pendant la belle saison, au printemps et durant les jours 
iumineux de Pete, que domine la confiance? Pourquoi le 
triste hiver ne ramene-t-il pas la defiance? Pourquoi un 
pareil rythme existe-t-il plutdt dans les pays industriels 
que dans les autres? Aucune loi psychologique n’a jamais 
ete etablie, d’apres laquelle les directeurs de la produc- 
tion des grandes nations civilisees devraient, pendant trois 
ou quatre ans, se complaire dans un beat optimisme irre- 
flechi pour demeurer ensuite pendant des delais souvent 
aussi longs sous le coup d’un decouragement egalement 
irrefl^chi. Aucune loi psychologique n’a etd demontree, 
qui permette de croire a ces aberrations periodiques. 

Ajoutez a cela combien il serait singulier que les lois 
ordinaires de la valeur et des prix des marchandises fus- 
sent perpetuellement mises en echec dans les phases suc- 
cessives des cycles. Tout le monde admet que les prix 
dependent des rapports entre les quantites de marchan- 
dises existantes et Pintensite des besoins. Mais, d’autre 
part, quand on ‘traite des variations cycliques des prix, 
on voudrait que ces lois n’agissent plus. Les prix ne haus- 
sent et ne baissent pas d’apres les rapports entre les c[uan- 
tiUs de marchandises et les besoins de la consommation. 
Ils montent et descendent a cause des changements dans 
Petat d’ame des dirigeants de la production. Ils montent 
quand ceux-ci se mettent a avoir confiance en la hausse 
et tant que persiste cette confiance. Ils baissent dans ie 
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cas contraire. Geci n’a pas seulement lieu, comme il serait 
possible, accidentellement, pendant un temps fort court, 
jusqu’a ce que la situation effective du marche dissipe les 
illusions. G’est Tetat constant des choses, puisqu’on est 
toujours dans Tune ou Tautre des deux phases des cycles. 
D’une fagon continue, les prix ne resultent ni de I’etat 
de la production, ni de celui des besoins. G’est comme 
enveloppes dans une sorte de brouillard, qui leur dissi- 
mule la realite, que vendeurs et acheteurs accomplissent 
leurs transactions et fixent les prix. * • 

Les partisans des theories du credit ou de Tesprit d’en- 
treprise n’iront sans doute pas jusqu’a accepter express^- 
ment ces consequences logiques de leurs opinions. Ils con- 
cederont qu’aux oscillations des prix soit indispensable 
un point de depart et un support dans Tetat de la produc- 
tion et des besoins. Mais alors ils seront conduits a ad- 
mettre que les fluctuations du credit et de I’esprit d’entre- 
prise ne sont qu’un effet de celles des prix et n’en peu- 
vent constituer I’explication derniere (1). 


(1) II ne sernble pas qu’on fortifie la tMorie de Fesprit d’entreprise 
en ajoutant, comme le fait M. Lescure, que le reveil de Fesprit 
d’entreprise est dfi k la baisse du coat et son decouragement k la 
liausse du coRt. Je n’insiste pas sur les falls invoquds k Fappui de 
Cette opinion. De F augmentation excessive du coRt, par’ exemple, 
pendant la prosperity, M. Lescure donne surtout cette preuve que les 
prix des matieres mindrales montent relativement plus haut que les 
prix des matieres textiles. Voila qui est plutdt dtranger a la question, 
et le prix de la fonte ou du cuivre n’a jamais pu Rtre oonsidyre 
comme un yiyment du ooRt du coton en lalne ou de la soie. Comme 
on Fa montry precydemment, nyanmoins, Fasoension du coRt durant 
la prospyrity ne saurait ytre niye. Mais c’est, sinon des le dybut de la 
prospyrite, du moins peu' aprRs, que le coRt se met k croitre. Le dd- 
couragement de Fesprit d’entreprise devrait done se manif ester pen 
de temps apr.es le dybut d.e la prosperity. La crise devrait done yolater 
d,ys ce moment et non pas plusieurs anndes ensuite.' La prospyrity 
de myme devrait reprendre fort peu de temps apr^s la crise, dbs 
que fiycbit le coRt et non pas plusieurs annyes aprds. On peut encore 
ajouter que comme la hausse du coRt va en s’aooentuant pendsint la 
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SECTION III 

LA TH]6oRIE DE L^EPARGNE 

§ 1. Expose de la thSorie (1) 

L’expose systematique de ia theorie de Fepargrie ne 
se rencontre chez aucun de ses partisans. On en decouvre 
quelques fragments epars meies a I’explication des crises 
par le credit, dans le livre precieux mais touffu de Juglar 
sur les crises commerciales, que suivent sur ce point 
nombre d’economistes ecrivant en langue frangaise, et 
par exemple M. Pareto. Quelques traces de cette th6orie 


prosp^ritd, o’est une grande partie de oette pdriode qui devrait dtre 
la phase de rengourdissement progressif de I’esprit d’entreprise. 
De m6me c’est une grande partie de la depression qui devrait etre 
la phase des hardiesses progressives de I’esprit d’entreprise. Or, on 
pretend demontrer le fait inverse qui, elfectivement, est le fait reel, 

Voudrait-on dire qu’il ne faut pas seulement tenir oompte du coht, 
mais encore du prix de vente, que la prosperite persist© tant que la 
hausse du prix de vente depasse oelle du eoht et que la crise ne se 
declare que quand la hausse du ooht exc^de celle du prix de vente V 
Mais alors on ahandonne la theorie de T esprit d’entreprise. Ou on 
tourne en oerole. — A quoi tient la hausse des prix? Au coht rdduit 
qui stimule I’esprit d’entreprise. Mais pourquoi I’esprit d’entre- 
prise ne se decourage-t-il pas quand le codt se met monter? Faroe 
que le prix s’eieve encore plus haut. — Apres avoir explique les mou- 
vements des prix par ceux de i’esprit d’entreprise, voioi done que 
maintenant on expliquerait ceux de I’esprit d’entreprise par les mou- 
vements des prix. Le vice du raisonnement serait manifeste. 

(1) V. Juglar, op. cit. passim., et entre autres. pp. 21, 30, 31, 33; 
Pareto, Cours df^conomie politique, II, p. 291; Tugan-Baranowsev, 
Stud/len zur Theorie und Geschichte der Handelskrisen in England, 
1901, partie, ch. i et viii; Spiethoff, Jahrbuch de SchmoUer, i9Q2. 
2. p. 267 ; 1903. 2. p. 331 et Schriften des Vereins fur Socialpolitik, 
t. CXIII, pp. 212 et siiiv.; Webeb., Schriften des Vereins fur Social- 
politik, i. GXIII, pp. 266 et suiv.; Pohle, Bevolkerungsbewegung, 
Kapitalbildung und periodische Wirtschaftskrisen, 1902; Lesgure^ 
Des crises g^n^rales et pModiques de surproduction, i90&, pp. 496 
et suiv. ; Schmoller, Pn?icipes d'^conomie politique, t. V de la trad, 
fr., 1908, pp. 21 et suiv., 32 et suiv. 
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s’apergoivent aussi dans ia multitude des articles et des 
chroniques des journaux industriels ou financiers aux- 
quels je faisais allusion plus haut et ou I’epargne 
est englobee dans la variete des notions que com- 
prend la formule du defaut de capital. Un iiistorien des 
crises angiaises, M. Tugan Baranowsky, fait preceder et 
suivre son excellente etude liistorique de considerations 
generates sur ies crises, oil il reprend les idees de Juglar, 
les ramasse en un ensemble plus coherent et y ajoute 
quelques traits nouveaux. Mais ce n’est encore que I’es- 
quisse d’une theorie. Et, au cours de fouvrage, au cours 
de ia description historique des crises, maintes affirmations 
viennent contredire les opinions dogmatiques soutenues 
prdcedemment ou ulterieurement par Pauteur (1). Lors- 
qu’on arrive a un economiste comme M. Spiethoff,- qui s’ef~ 
force d’dtre plus complet, plus methodique, plus iogique, on 
n’a deja plus affaire a la theorie pure de Pepargne. II s’y 
joint des elements particuiiers h M. Spiethoff, et en partie 
des elements heterogenes ddrivant de doctrines toutes dif-- 
ferentes (2). 

On traitera ici de la theorie de Pepargne telle qu’elle 
resuite de Pensemble des ecrits qui lui ont donne accueiL 
On ne s’arretera pas aux conceptions personnelies de ses 
divers partisans, a Palliage etranger qu’iis introduisent 
dans la theorie (3). 

La theorie de Pepargne fait consister la cause du rythme 
de la production industrieile dans les mouvements de 


(1) V. in Jahrduch de SchmoUer, 1903, les justes critiques de 
M. Spiethoff sur oe point. 

(2) De mOme ohez MM. Schmoller, Weber, Lescure. M. Supino aussi 
{Le Crisi Bconomiche, 1907, pp. 28, 40) parait oomprendre les mouve- 
meats de Pepargne dans la mosouque des multiples explications 
qu’il propose aux crises. 

(3) Sur les traits sp^ciaux, en particulier, de la thdorie de M. Spie- 
thoff, Yoyez mon article dans la Hevue d?Usioire des doctrines 4co- 
nomiques, 1909. 
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Fepargne qui, peu a peu accumulee pendant la depres- 
sion, vient susciter la prosperite en affluant vers i’indus- 
trie, s’epuise alors progressivement et occasionne la crise 
lorsqu’elle a ete entierement consomm6e. 

Pendant ia periode de depression, ies epargnes se tien- 
nent eioignees de Findustrie. Des epargnes cependant- ne 
cessent de se former. « S’il n’y a plus de benefices par 
ies plus-vaiues, il y a encore des epargnes )) (i). Si, a 
raison m6me de ia baisse des prix et des profits, se rMui- 
sent ies epargnes des chefs d’entreprise, au contraire les 
possesseurs de titres de rente, les creanciers hypothe- 
caires, les obligataires, les proprietaires fonciers, les fonc- 
tionnaires, et d’une fapon generate tous ceux dont le 
revenu ne depend pas de la prosperite industrielle conti- 
nuent a epargner. L’epargne meme des entrepreneurs 
n’est pas entierement tarie (2). Peu de mois apres la crise 
ainsi, ecrit Juglar, « le capital s’offre sur le marche, cher- 
chant un emploi » (3). Plus conscients de la diversite des 
acceptions auxquelles repond le terme de capital, 
MM. Tugan-Baranowsky et Spiethoff signaient que ce 
qui surabonde ainsi sur le marche, ce sont les epargnes, 
c’est le Leihkapital, le capital de pret, ou encore, disent-ils, 
le montant disponible du capital (4), ce que nous 

appellerons dans le cours de cet ouvrage le capital-valeuf^ 
Iq capital-argenL Ils opposent ces notions au capital so- 
cial, au capital productif, a ce que nous appellerons le 
capital matiriel, instruments de production et matieres 
premieres, dont la fabrication se restreindrait au con- 
traire durant cette periode. 

Au bout d’un certain temps, cette masse grossie des 

(1) JUGLAE, op. CU., p. 30. 

(2) Tugan-Baranowsky, op. cit., p., 240; Weber, loc. cit., p. 269, 

(3) Juglar, op. cit., p. 21. 

(4) Tugan-Baranowsky, p. 240; Spiethoff, Jahrhuch de SehmoUer, 
1902-2, p. 289 et Schrlften des Vereins fur Socialpolltlk, t. GXIII, 
p. 216; Adde Sohmoller, op. cit., pp. 32, 33. 
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epargnes finit bien par rompre ies barrages qui I’endi- 
guaient, la tenaient ecartee de Findustrie, et par roiiler 
vers ce qui est son lit naturel. Cette irruption energique 
des epargnes va alors « redonner Fimpuision au corps 
social... C’est le point de depart de la reprise des affaires ». 
« L’abondance du capital, fruit d’anciennes reserves et 
d’epargnes annuelles » (1) soutient la brillante ascension 
des prix pendant la prosperite. Ges epargnes, en effet, 
constituent un pouvoir d’achat supplementaire conside- 
rable qui accroit grandement la demande de produits. 
Comme elles se trouvent concentrees entre ies mains des 
chefs d’entreprise desireux de benefices, comme c’est un 
placement lucratif qu’elles cherchent, la demande qui 
s’amplifie est celle de moyens de production, machines, 
matieres premieres, usines. La prosp6rite se caracterise 
essentiellement par la conversion des epargnes anciennes, 
j usque-la sans emploi, en capiiaux maUriels^ se carac- 
terise par Facquisition et la fabrication, a Faide des r6- 
serves anterieurement amassees, de moyens de produc- 
tion, de capitaux fixes en quantites considerables (2). 
La depression etait une periode d’accumuiation de 
Fepargne. La prosperite est une periode de placement de 
cette epargne. Les emissions de vaieurs industrielies se 
succedent, qui canalisent vers Findustrie les epargnes 
qu’on va reprendre dans les banques dont Fencaisse s’al- 
lege. Les industries productrices de capitaux parviennent 
a peine a repondre a la multiplication des commandos, 
comme si soudain s’ouvrait h elles, s’ajoutant aux debou- 
ches existants, un vaste debouche nouveau. 

« La puissance de Fepargne » entretenait ainsi la 
c< hausse des prix... La crise approche quand le mouve- 
ment se ralentit; elle eclate quand il cesse », ecrivait deja 


(1) JUGLAR, pp. 21, 31. 

(2) Tugan-Baranowsky, pp. 243-249 ; Spiethoff, Jahrbuch, 1902-2. 

p. 277; Weber, eod. loc,, p. 271; Sghmoller, op. 21, 33, 37. 
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Jugiar en des phrases un peu vagues. Les economistes 
posterieurs precisent que ce ralentissement du mouve- 
ment des epargnes vers I’industrie s’effectue quand ont 
ete cpnsommees les epargnes de la periode de depres- 
sion (i). Les industries productrices de capitaux voient 
diminuer la demande de leurs fabricats, puisque cette 
demande se reduit a celle qui resulte du seul montant 
des epargnes annuelles sans que s’y ajoute la demande 
supplementaire due aux epargnes anciennes. Outillees 
pour de plus larges ventes, ayant demesurement accru 
leurs capacites productrices, elles souffrent alors de la 
surproduction. G’est pour ces industries une crise desas- 
treuse qui, par une serie de repercussions, s’amplifie eii 
une crise generale. II faudra de nouveau attendre plu- 
sieurs annees pour que « la quantite d’epargne dispo- 
nible... augmente... », que « Pepargne se reforme », que 
« la crise se liquide » (2) et que reprenne la prosperite. 

— Une premiere caracteristique de la tbeorie que je 
viens de resumer et sur laquelle ii convient d’appeler Pat- 
tention est de constituer ce qu’on peut appeler une tbeorie 
de la consommation capitaliste diff^rde. Gomme la doc- 
trine socialiste de la sous-consommation ouvriere, elle 
voit la cause des crises dans un manque de concordance 
entre la production et le pouvoir d’acquisition. Mais deux 
traits essentials la distinguent de cette doctrine. 

Tout d’abord, c’est du pouvoir d’acquisition capitaliste 
qu’il est ici question. 

Ensuite, la these de Pepargne n’implique pas Pinegalite 
definitive du pouvoir d’acquisition social et de la produc- 
tion globale. Elle implique seuiement son inegalite mo- 
mentanee. Elle n’affirme pas ou semble ne pas affirmer 

(1) JuGLAR, p. 33; Tugan-Baranowsky, p. 250; Spiethoff, Jahrbuch 
de SchmoUer, id et Schriften des Vereins fur Socialpolitiek, 
pp. 219, 221; ScHMOLLER, op. cit., p. 34. 

(2) Pareto, op. cM ., p. 291. 
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la sous-consommation. Elle n’invoque que la consomma- 
tion differee. Pour ie cycle, considere dans son ensemble, 
pouvoir d’acquisition ou revenu et production constituent 
deux grandeurs equivalentes. Mais cette equivalence pent 
temporairemeiit disparaitre dans certaines des phases du 
cycle. Et on explique ce fait par I’intervention du 
temps (1). De cette fagon, la theorie echappe, ou du moins 
parait a premiere vue echapper aux arguments decisifs 
qui font ecarter la theorie de la sous-consommation ou- 
vriere. 

Pendant la depression, pretend-on, le revenu capitaiiste 
au lieu d’etre depense en entier reste partiellement sans 
placement, est partiellement thesaurise. Le pouvoir d’ac- 
quisition total est ainsi supMeur a la production des mS- 
mes annees, parce que, pour partie, son emploi est re- 
tarde, s’amasse dans les banques et chez les particuliers 
sous forme de capital-argent, sous forme d’epargnes oi- 
sives. Les ventes ne sont pas suivies de rachats d’egale 
importance parce qu’une fraction de la consommation ca- 
pitaiiste est differee. Lorsque vient la prosperite, les som- 
mes epargnees s’ajoutent a la demande et permettent 
d’accroitre les achats. Le pouvoir d’acquisition comprend 
alors le revenu de la periode oit on se trouve, augmente 
des epargnes de la periode anterieure. La production so- 
ciale se gonfle rapidement de fagon a atteindre ce pou- 
voir d’acquisition ainsi majore. Et lorsque les epargnes 
anciennes sont epuisees, lorsque le pouvoir d’achat des 
capitalistes retombe a son taux normal, la production qui 
6tait montee a un niveau exceptionnel, n’ayant plus 
comme contre-partie que ce revenu normal sans le^ contin- 
gent supplementaire des epargnes anterieures, se revele 
excessive, G’est la crise. 

Pendant la depression, le revenu etant, Je suppose, de 

(1) Spiethofp, JahTbuch de SchmoUer, 1902. 2, pp. 270-275; Les- 
CURE, op. oit., p. 505; Stjpino, op, oit., p. 40. 
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12, la production et la consommation restent a 10 parce 
que 2 sont epargnes. Pendant la prosperite, le pouvoir 
d’acquisition s’eleve a 14, parce qu’au revenu annuel de 
12 s’ajoute I’epargne de 2 anterieurement accumuiee. Et 
la production sociale bondit de 10 a 14 pour atfeindre a 
la meme hauteur. Lorsque Fepargne de 2 a ete consomniee, 
une industrie outillee pour 14 n’etant plus soutenue que 
par le revenu normal de 12, la crise de surproduction de- 
^ vient inevitable. Pour I’ensemble du cycle p6riodique^ pro- 
duction totale et pouvoir d’acquisition global ont bien la 
m6me grandeur, sont tons deux de 24. Mais durant la de- 
pression, le revenu a depasse la production. 11 a done fallu 
que pendant la prosperite la production s’elargisse consi- 
ddrablement, de fa^on a absorber la partie non depensee 
du revenu de la pdriode precedente. D’oii une extension 
des forces productrices conduisant fatalement a la crise 
apres la disparition de cet excedent. 

Exacte statiquement, la theorie des debouches ne le se- 
rait plus dynamiquement (1). Toute vente a bien sa contre- 
partie dans un achat correspondant Mais ce pent ne pas 
Stre un achat immediat a cause de eette possibilite pour 
les epargnes de chevaucher d’une periode sur une autre. 

— Une seconde caracteristique de la theorie pure de 
Fepargne, de la theorie libre de tout element emprunte a 
des doctrines differentes, consiste a n’attacher d’importance 
pour expliquer les cycles periodiques qu’aux ressources 
des capitalistes, aux sommes en quete d’un placement et 
nullement aux besoins des consomrriateurs, aux indus- 
tries productrices de capitaux et non pas aux industries 
productrices d’objets de consommation. — La prosperite 
se dessine a la suite d’un accroissement de demandes pro- 
venant non pas des consommateurs dont le besoin se 
fait plus intense, mais des capitalistes dont les epargnes 
se sont reconstituees. On achete davantage durant eette 


(1) POHLE, op. Git., p. 64. 
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periode non pas pour consommer, mais pour placer ses 
epargnes. Les commandes se portent vers les industries 
productrices d’instruments de production. La hausse com- 
mence par elles, y est particulierement accentuee. Elie 
n’atteint que par repercussion les industries de biens de 
consommation. Encore y demeure-t-elle legere et souvent 
impossible a discerner. — De meme, la crise results d’un 
exces non pas des biens de consommation sur les besoins, 
mais des moyens de production sur le pouvoir d’achat des 
capitalistes. II n’y a pas trop de biens de consommation. 
Mais il n’y a pas assez d’epargnes pour acquerir les capi- 
taux construits. Les crises periodiques sont en realite re- 
latives aux industries productrices de capitaux. 

G’est pourquoi M. Tugan-Baranowsky, fidMe sur ce point, 
a Fesprit, sinon a la lettre, du marxisme, dont il se re- 
clame, voit dans les crises une consequence des antinomies 
impliquees par le regime individualiste moderne. Elies 
r^sultent de ce qu’au lieu de la consommation, c’est Faccu- 
mulation des 6pargnes capitalistes qui commande a la pro- 
duction, ainsi que du caractere necessairement anarchique 
de cette accumulation dans un regime de propridte privee. 
La production, au lieu d’etre un moyen, devient une fin 
pour les capitalistes qui, soucieux seulement du placement 
de leurs epargnes, determinant les periodes d’activite ou 
de stagnation industrielle, selon que leurs epargnes sont 
considerables ou reduites. Les crises pourraient disparaitre 
dans un regime rationnel, ou la socidtd dirigeant la produc- 
tion la subordonnerait au besoin, tiendrait compte des ca- 
pacites de la consommation sociale (1). 

Chose curieuse, cependant, M. Tugan-Baranowsky, qui, 
dans ses considerations dogmatiques, insists sur le role 
preponderant joue en matiere de crises par les industries 
productrices d’instruments de production, admet dans son 
expose historique des crises anglaises, que les crises de la 


(1) Tugan-Babanowsky, op . cU ., pp. 27 et suiv. 
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premiere moitie du xix® siecle ont surtout porte sur les in- 
dustries productrices de Mens de consommatlon, sur les in- 
dustries textiles. Mais M. Spiethoff, qui lui reprociiie cette 
inconsequence, n’accepte pas d’exception a la regie g^ne- 
rale qui denie aux industries productrices de biens de con- 
sommation toute influence sur les crises periodiques (1). 


La theorie qui vient d’etre exposee ne manque pas d’in- 
geniosite et d’une certaine apparence de rigueur logique. 
Gomme aussi a premiere vue elie semble en conformite 
avec quelques-uns des traits que signale la description 
concrete du phenomene des crises, on comprend Tadh^sion 
qu’elle a obtenue de nombreux economistes. Un examen 
attentif cependant oblige a opposer a la these de i’epargne 
une s6rie d’objections. Voici seulement les trois princi- 
pales (2). 

: § 2. — Impossihilitis de fait impUquSes par la theorie 
de V^pargne 

II faut reprocher d’abord a la theorie de s’appuyer sur 
des faits qui, a I’analyse, apparaissent bien inyraisembla- 
bles. Sa base empirique fondamentale est cette affirmation 
d’une accumulation durant la depression d’^pargnes 
sans emploi. Mais comment des epargnes peuvent-elies 
demeurer oisives pendant plusieurs annees. Que devien- 
nent-elles? 

Elies trouvent « un emploi dans des placements tempo- 
raires a la Bourse (3), a-t-on §crit Et on en a donne 


(1) Tugan-Baeanowsky, p, 171; Spiethoff, Jahrbmh de Schmoller, 
1903. 2, p. 343. 

(2) Pour plus de details, vcir mon Otude cit^e. 

(3) JUGLAR, op . Git „ p, 21. . 
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comme preuve ia hausse, durant la depression, des cours 
des fonds d’Etat existants. Mais ces allegations ne pen- 
vent se defendre. — Tout placement en une valeur d'Etat 
deja existante, tout pchat met entre les mains dii vendeiir 
de cette valeur une somme equivalente qui, a son tour, 
clierche un placement. Aucun changement ne se produit 
pour Tensemble de Teconomie nationale. Auciine addition 
n’a lieu a la masse des epargnes deja accumuiees dans 
les fonds d’Etat. Quant a la hausse du cours des valeurs 
d’Etat, elle resulte de la baisse generale du taux de i’in- 
teret pendant cette periode. Elle provient de ce que, les 
valeurs industrielles devenant moins remuneratrices, les 
valeurs a revenu fixe comme les fonds d’Etat soiit plus 
desirees et aclietees a un prix plus eleve. — II n’y a ac- 
cumulation nouvelle d’epargnes que s’ii s’agit de souscrip- 
tions a des emprunts d’Etat nouveaux. Mais ces epargnes 
ont regu par la un eihploi dMnitif, Elies ne constituent 
pas une reserve amassee qui sera disponible ie jour oil 
reprendra la prospMte et pourra venir s’aj outer, pour 
s’empioyer dans I’industrie, au total des epargnes de Fan- 
nee courante. La vente, en effet, pendant la prosperite de 
ces titres d’Etat nouveaux, si elle rend son epar gne au 
vendeur, privera I’acheteur d’une somme faisant partie 
des epargnes de i’annee courante. Rien par ce moyen 
ne viendra augmenter les epargnes des annees meme de 
prosperite. — Ce sont la verites eiemehtaires. 

II f aut en dire autant de tons les autres placements tem- 
poraires que Ton enumere encore, prets a la consommation 
ou prets aux entrepreneurs dont la situation est diffi- 
cile (1), Si directement ou indirectement I’operation aboutit 
a un pr§t a la production, c’est par la memo un placement 
definitif dans I’industrie. Si elle aboutit a un pret a la 
consommation, pas plus que dans le cas d’emprunts nou- 


(1) Spiethofp, Schriften des Verein fuf Sozialpomik, t. GXIII, 

p. 216. 
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veaux, ne se constitue une reserve d’epargnes qui rede- 
viendra disponibie au retour de la prosperite. A ce mo- 
'I ment-la, en effet, le debiteur paiera, a Taide de ses epar- 
gnes qui sont des epargnes de i’annee courante: la masse 
des epargnes nationales de cette annee-la ne se trouvera 
done nullement majoree. 

Quant a Taccroissement des depots dans les Banques, 
les depots ne font que traverser ces etablissements, en 
sortent pour etre pretes, de sorte qu’on revient aux hy- 
potheses preeedentes (1). 

11 ne semble pas aise de trouver des exemples d’epargnes 
mises en reserve pendant la depression pour n’etre em- 
ployees qu’a la date d’un nouvel essor (2). 

On pent seulement, a la rigueur, retenir comme accepta- 
ble cette allegation de M. Spiethoff qii’a cause memo de 
la depression, les epargnes etant longues a trouver un pla- 
cement, perdant un certain temps a en chercher un, e’est 
a tout moment comme si une fraction des epargnes natlo- 
nales etait provisoirement thesaurisee (3). Elies demeure- 
raient un peu plus longtemps soit chez les particuliers, soit 
dans les banques dont Tencaisse grossit. Mais ii ne peul 
s’agir la que de sommes peu considerables. Si on recon- 
nait que les epargnes parviennent bien a un placement 
defmitif , leur ienteur a atteindre ce but ne peut laisser sans 
emploi, a un instant donne, qu’une portion fort restreinte 
des epargnes totales. 

On insiste cependant sur I’augmentation de I’encaisse 
dans les grandes banques nationales pendant la depres- 
sion (4). Mais il faut observer que cette augmentation ne 
se monte pas a des sommes formidables, suffisantes pour 


(1) M. spiethoff ne oonteste pas ce point. Ibid,, p. 217. 

(2) Cf . dans le m§me sens Bouniatian, Wirtschaftskrisen md 
Ueberkapitalisation, 1908, pp. 133 et suiv. 

(3) Spiethoff, eod. loc., p. 216, et Jahrbuch de Schmollef, 1902. 2. 
273; Weber, Zoc. p. 270. 

(4) Tugan-Baranowsky, op. cit, pp, 239, 241, 243. 



308 LES GRISES PBRIODIQUES DE SURPRODUCTION 

constituer un ample pouvoir d’achat supplemeiitaire pen- 
dant plusieurs annees de prosperite. De plus, ii siibsiste en 
general un certain deeouvert, de sorte qu’il y a non pas 
excedent de sommes oisives, mais insuffisance encore de 
sommes disponibies. II y a diminution du deeouvert, di- 
minution du recoups au credit plutot qu’entassement des 
epargnes. 

Enfin, et surtout, les vraies causes de raccroissement 
de I’encaisse sont etrangeres a notre question. Elies con- 
sistent dans I’amoindrissement du besoin de monnaie du 
au ralentissement des transactions et a la baisse des prix. 
All lieu d’une agglomeration des epargnes, ii convient de 
parler d’un reflux vers la banque de la monnaie metal-- 
lique et des billets de banque, devenus temporairement 
inutiles. Ce qui reste oisif, e’est seulement la monnaie et 
les billets de banque comme agents de la circulation, 
comme instruments d’echange. Au retoiir de la prosperite, 
monnaie et billets, sortant des banques, aideront plus ac- 
tivement aux echanges. Ils ne constitueront pas un pouvoir 
d’achat supplementaire qui viendra susciter la prosperite. 
Ils seront des instruments d’echange supplementaires dont 
on aura besoin a cause meme de la prosperite et de I’ac- 
croissement des transactions. 

Ge qui a fait illusion, ee qui a pu susciter cette croyance 
a d’enormes reserves d’epargnes, e’est le contraste sur ie 
marchd entre la faibie intensite des demandes d’epargnes 
el i’affiuence des offres d’epargnes. A cause de la baisse 
des prix et des profits, les placements remunerateurs se 
rareflent. Les dpargnes finissent Men cependant par trou- 
ver un emploi, mais a des conditions peu avantageuses. Les 
taux de I’inter^t et de I’escompte baisseni Le marchd pa- 
rait regorger d’epargnes. Mais ce n’est pas vraiment qii’il 
y ait une masse d’epargnes demeurant sans emploi. G’est 
qu’il y a abondance d’epargnes obligees de se contenter 
d’un emploi peu lucratif. 
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§ 3. — Impossibilites theoriques irnpliquees par la theorie 
de Vepargne 

Aux invraisemblances de fait qu’on trouve a la base de 
la theorie de I’epargne, s’ajoutent des impossibilites theo- 
riques. Avec les variantes necessaires, il faut, en effet, op- 
poser a la theorie de la consommation capitaliste differee 
les arguments qui font rejeter les doctrines de la sous- 
consommation ouvriere. Sans doute nos auteurs assurenfc 
respecter le principe de la loi des debouches et ne se re- 
clament que de derogations momentanees a cette loi. Mais 
contre certaines des pretendues derogations momentanees 
persistent toujours les memes objections. 

On connait la these. Pendant la depression, le revenu 
total, ou le pouvoir d’acquisition, est superieur a la produc- 
tion parce qu’une partie du revenu est thesaurisee, consti- 
tue des epargnes sans emploi. Lorsque survient la pros- 
perite, la production augmente de fa^on a egaler le re- 
venu normal de cette p^riode, accru des epargnes de la pe- 
riode anterieure. La crise eclate quand, les epargnes de 
la depression se trouvant epuisees, la production ainsi am- 
plifi^e ne peut plus s’(§changer que contre un pouvoir d’ac- 
quisition inferieur, contre le revenu normal ampule du 
contingent supplementaire qui le grossissail. Dans i’en- 
semble du cycle periodique, pouvoir d’acquisition et pro- 
duction totale demeurent des grandeurs equivalentes. Mais 
pendant la depression le pouvoir d’acquisition excede le 
montant de la production. A la fin de la prosperite, Fin- 
verse apparait- La production depasse le pouvoir d’acqui- 
sition et occasionne ainsi la crise. 

Dans cette these, une partie peut a la rigueur s’admettre. 
Mais Fautre partie demeure une absurdite logique. A la loi 
des debouches, la doctrine de Fepargne oppose avec rai- 
son la possibilite au moins theorique d’un pouvoir d’acqui- 
sition momentanement superieur a la production S. cause 
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de la thesaurisation d’une partie du reveiiu. Sans doute, 
j’ai montre ce qu’il y avait, en fait, d’invraisemblable, et 
en tout cas d’excessif, dans cette pretendue thesaurisation 
durant la periode de depression. Mais enfm elle reste com- 
prehensible a priori Au contraire, la doctrine des debou- 
ches triomphe de la doctrine de I’epargne iorsque ceile-ci 
soutient la superiorite de la production sur le pouvoir d’ac- 
quisition a la fin de la prosperite. 

Si en effet les produits s’echangent contre les produits, 
si tout produit •constitue a lui-meme son propre debou- 
che, au terme de la prosperite, a une production majoree 
doit correspondre un pouvoir d' acquisition identiquement 
majorL Si grlice aux epargnes anterieures la production 
s’est accrue, toute production etant en meme temps re- 
venu, pouvoir d’achat, le pouvoir d’acquisition a beneficie 
aussi d’une egale augmentation. La production est de- 
venue superieure au montant anterieur du revenu. Mais 
elle n’est pas superieure au revenu actuel. Si on ne dis- 
pose plus des epargnes anciennes qui ont §te absorbees, 
on dispose au moins de la production actuelle. Et cette 
production elargie se rachete elie-meme. 

Si au moment ou les epargnes se sent portees vers I’in- 
dustrie la . production se trouvait inf erieure au pouvoir 
d’acquisition, et si cette absence d’equilibre a donne nais- 
sance a la prosperite, I’absorption des epargnes signifie 
seulement le retablissement de Tequilibre. La production 
a enfm pu monter au niveau du pouvoir d’acquisition. 
Elle peut y demeurer. Aucune raison, aucune possibilite 
meme n’existe d’une rupture de I’equilibre en sens con- 
traire. L’epuisement des epargnes anciennes tarit seule- 
ment la source d’extensions nouvelles de la production. 
Mais cette production peut continuer a I’allure qu’elle a 
prise. Un arret a lieu dans raccroissement de la prospe- 
rite. Non pas un recul. II n’y a plus place pour une pros- 
perite plus magnifique encore, pour une ascension des 
prix plus accentuee. Mais il n’y a pas place non plus pour 
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une crise de surproduction. La prosperite et les prix peu- 
vent se maintenir. 

Si on met deux vases en communication Tun avec Fau- 
tre, on verra bien le niveau de Fun monter pour se rap- 
prociier du niveau de I’autre. Mais une fois Fegalite de 
niveau atteinte entre les deux vases communicants, cette 
egalite persiste indefiniment. II en est de meme quand ia 
production est montee au 'meme niveau que le pouvoir 
d’acquisition. 

Nos auteurs ont bien su montrer une derogation tern- 
poraire a la loi des debouches consistant en un surplus 
possible du pouvoir d’acquisition sur la production. Mais 
ils ont trop vite cru pouvoir par la-m^me affirm er une 
seconde derogation a la loi, inverse de la premiere et con- 
sistant en un exces de ia production sur le pouvoir d’ac- 
quisition. Le pouvoir d’acquisition peut etre temporaire- 
ment superieur a la production. II ne peut y etre inferieur. 
Que volontairement et pour un temps les vendeurs rache- 
tent moins qu’ils ne vendent, ,moins qu’ils ne le pourraient, 
cela est concevable. Mais qu’on soit dans Vimpuissance 
d’acheter autant qu’on peut vendre, voila qui reste inde- 
fendable. Je veux bien croire que le vendeur puisse pro- 
visoirement se refuser a etre acheteur et qu’ii thesaurise. 
Mais on ne peut admettre que la societe soit dans Fincapa* 
cite materieile de racheter ce qu’elle produii II peut y 
avoir consommMion capitaliste differee, II ne peut pas y 
avoir sous-consommation capitaliste due a une insuffi- 
sance du pouvoir d’acquisition relativement a la produc- 
tion. La theorie de Fepargne peut invoquer la consomma- 
tion differee pour expiiquer ce qui d’apres elle s’effectue- 
rait pendant la depression, pour expiiquer Faccumulation 
des epargnes quasi thesaurisees. Mais ia meme notion ne 
peut rendre compte de ce qui se passerait au moment de 
la crise. On affirme alors non pas une simple consomma- 
tion differee, mais une consommation impossible, um 
sous-consommation capitaliste, la une autre notion, 
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et line notion qiii ne pent pas plus etre admise qiie celle 
de ia sous-consommation ouvriere. 

Sans doute, des desequilibres partiels peuvent se mani- 
fester. La production nationale comprend des clioses qui 
sont des capitaux et des choses qui sont des biens de coii- 
sommation. De meme, le revenu national se divise en deux 
parties, dont i’une sert a I’acquisition des biens de consom- 
mation; I’autre oil entre une grosse fraction des revenus 
des capitalistes, leurs epargnes, s’emploie a I’acquisition 
de capitaux materiels. Or, il pourrait arriver qu’a certains 
moments Tequilibre se rompe entre les diverses parties 
de la production et du revenu. Les capitaux manufactures 
pourraient avoir augmente plus que la portion du revenu 
capitaliste, que les epargnes destinees a les acquerir. Se- 
rait-ce d’une surproduction partielle de cette nature par 
rapport au pouvoir d’acquisition qu’il est question dans la 
theorie de Tepargne ? 

Mais, ainsi qu’on Pa montre plus haut pour d’autres for- 
mes de surproduction partielle, cette surproduction ne 
pourrait pas rendre compte d’une baisse generate des prix. 
Gomme la production totale egale le revenu total, si la pro- 
duction des capitaux s’est accrue plus que la partie du 
revenu qui les acbete, c’est done que celle de biens de 
consommation est inferieure a la partie du revenu qui lui 
est consacree. A la chute des prix des capitaux corres- 
pondrait une hausse des prix de biens de consommation 
qui ferait compensation. Les index numbers generaux des 
prix n’accuseraient aucune baisse. Et e’est cette baisse 
generate qui est caracteristique de la crise. 

La theorie de Tepargne n’est pas plus heureuse quand 
elle se reclame d’une surproduction generate que quand 
elie invoque une surproduction simplement partielle. 
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§ 4, Erreurs dans les consequences attnbuees aux 
moiivements de Vepargne 

Acceptons meme comme prouves ces mouvemeRts de 
i’ep argue que je viens cependant de demontrer inadniLs- 
Sibles. Les consequences qu’on leur prete ne sont cepeii- 
dant pas certaines. II n’est pas sur que Fafflux des epar- 
gnes soutienne une prosperite de plusieurs aiinees, ni que 
la penurie des epargnes donne lieu a la crise. 

Sans doute iin contingent additionriei d’epargnes se por- 
tant vers les industries productrices de capitaux constitue 
pour ces industries un debouche nouveau qui contribuera 
a leur prosperite lorsqudl s’ouvre, a leur malaise lorsqu’il 
se ferme. Mais c’est la un debouche d’une nature particu- 
liere. Quoi qu’en dise M. Tugan-Baranowsky, dans la 
demande en capitaux des possesseurs d’epargnes, il faut 
voir une demande qui n’est pas a elle-meme sa propre fim 
L’achat et la fabrication d’instruments de production ne 
s’effectue pas en vue d’une consommation ou d’une accu- 
mulation improductive. On ne construit pas un outiilage 
couteux pour la joie de le posseder, pour le remiser dans . 
un hangar, pour thesauriser. La construction a pour but 
une production ulterieure de biens de consommation. Les 
commandes, les acquisitions de capitaux fixes constituent 
un placemeni Ce placement ne sera remunerateur que si 
les biens de consommation confectionnes au moyen des 
capitaux se vendent a un bon prix. Tout le proces de pro- 
duction aboutit aux objets de consommation. Et roperation 
apparaitra plus ou moins rentable, les capitaux attein- 
dront des prix plus ou moins eleves suivant que les prix 
des objets de consommation, plus ou moins desires, seront 
en hausse ou en baisse. 

La demande d^s acheteurs de capitaux n’a pas pour 
objet la consommation, mais le profit. Et le profit lui- 
m^me depend du besoin de biens de consommation. La 
demande des acheteurs de ces derniers biens, au contraire, 
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est inspiree par le besoin meme. Eile seule est a elie- 
meme sa propre fin. Elle seule constitue un deboiiche de- 
fmitif. Par suite, le besoin social, le besoin de biens de con- 
sommation agit comme un facteur des fluctuations econo- 
miques beaucoup plus puissant que les epargnes des capi- 
talistes. Son action pourra aisement contrecarrer Faction 
des epargnes. 

Vainement, par exemple, les epargnes qui se sont ache- 
minees vers Findustrie continuent-elles a demeurer tres 
abondantes, toutes disposees encore a de nouveaux achats 
de capitaux. Si les capitaux, • dont la fabrication est deja 
terminee, jettent sur le marche une quantite surabondante 
de biens de consommation, la chute des prix de ces der- 
niers entrainera la leur propre. S’ils ne servent qu’a la 
confection de biens de consommation deprecies, nul pos- 
sesseur d’epargnes ne voudra acquerir de capitaux a un 
prix eleve. Et en depit de la masse des epargnes dispo- 
nibles, la crise surviendra. 

En sens inverse, malgre Fabsorption des epargnes de 
la periode de depression, la crise ne se declarera pas si 
demeure intense le besoin d’objets de consommation. La 
hausse des prix de ces biens maintiendra la fermete des 
prix des capitaux. Les producteurs de biens de consomma- 
tion, desireux de beneficier des profits considerables que 
leur assurent les hauts prix, alimenteront de commandos 
incessantes les fabricants de capitaux. Si pour Fachat de 
ces capitaux ils ne disposent plus des epargnes de la pe- 
riode anterieure, ils disposent du moins des fortes epar- 
gnes que permettent de constituer les beaux profits de la 
periode en cours. Et si a cause de Fepuisement des epar- 
gnes anciennes il y a une decroissance des epargnes dis- 
ponibles, le credit permettra de reculer la date des paie- 
ments. Tant que persiste Fintensite du besoin des biens 
de consommation et par suite des capitaux, tant que per- 
siste la hausse des prix, la prosperite peut poursuivre son 



LES th:6ories dominantes 


315 


La division du travail a trompe les theoriciens de I’epar- 
gne et leur a masque la realite. Parce que ia production 
passe par deux phases successives, par la phase de la 
creation de capitaux d’abord, par la phase de la creation 
de biens de consommation ensuite, et parce que ces deux 
phases donnent naissance a des industries separees, iis ont 
oublie Funite fonciere du proces de production, iis ont ou- 
blie que la consommation demeure le but final de Factivite 
productrice et que la prosperite ou la crise resultent avant 
tout de la fagon dont on a su satisfaire a cette fm. Iis ont 
imagine qu’avec leurs epargnes les capitalistes sont les 
maitres de decider a eux seuls de Fessor ou de la de- 
pression. Mais les capitalistes ne peuvent exercer quelque 
action que sur la situation des industries de la premiere 
phase du proces de production. Comme cette premiere 
phase est etroitement subordonnee a la seconde, c’est de 
cette derniere, c’est de la confrontation de la production de 
biens de consommation avec le besoin, que depend ia pros- 
perity ou la crise generaie. L’abondance ou la penurie des 
epargnes capitalistes ne peuvent rien contre Finfluence 
souveraine des besoins des consommateurs, du besoin so- 
cial. Si a la division du travail presente se substituait une 
ample integration, si en general la memo entreprise fa- 
briquait les capitaux et les biens de consommation et ne 
mettait en vente que ces derniers, Fimpossibilite par hypo- 
these d’une mevente de capitaux signifierait-elle la dispa- 
rition des baisses periodiques des prix? Peut-on af firmer 
que Fintegration suffirait a extirper radicalement et ddfi- 
nitivement de Feconomie moderne le phenomene des cri- 
ses gdnerales et periodiques? 

* 

* * 

Ce qu’il y a d’exact dans la theorie de I’epargne, c’est que 
pendant la prosperite, effectivement, les epargnes se di- 
rigent vers I’industrie plus volontiers et en plus grande 
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abondance que durant la depression. Mais c’est parce que 
les placements deviennent alors plus remunerateurs et 
que les hauls profits permettent des epargiies conside- 
rabies. Loin que les epargnes aient la puissance de de- 
terminer les ' revolutions de I’industrie, ralteriiance de 
la hausse et de la baisse des prix, ce sont les fluctuations 
des prix du besoin qui commandent aux mouvements de 
Tepargne. 

Les defenseurs de la theorie de I’epargne se sont ar- 
retes a la surface du phenomene. Frappes des impor- 
tantes emissions de valeurs industrielles pendant la pros- 
perite, de la masse des epargnes drainees alors vers Fin- 
dustrie — et, pendant la depression, de la difflculte pour 
Fepargne de trouver un emploi lucratif, — iis ont vu dans 
ces faits les facteurs supremes du rythme industriel. Ils 
ont explique ainsi les revolutions periodiques de Findus- 
trie par ce qui n’en constitue que des symptomes. Ils 
ont pris les effets pour les causes. Ils se sont attardes a 
certains details du deveioppement externe des crises, 
a certaines manifestations superflcielles du phenomene. 
Iis n’ont pas su remonter a ses sources profondes. Leur 
tentative d’explication des choses, malgre Fingdniosite 
qu’ils y ont parfois apportee, ne pouvait aboutir qu’a un 
echec. 

* 

* * 

Au terme de cette etude des differentes theories des 
crises actuellement en faveur, il faut observer que toutes 
les theories, en somme, s’accordent a nier la reaiite d’une 
surproduction generate, d’un exces positif de produits. 
Pour les theories mtoie que notis avons ranges s p arm! 
celles qui cherchent Fexplication du cote de Voffre des 
marchandises, pour les theories des debouches, de la sur- 
production partielie, il n’y a pas vraiment exces (3i Offve, 
il y a sous-production, inferiorite de production de cer- 
taines industries, qui les empeche d’absorber les produits 


LES THEORIES DOMINANTES 


317 


des autres industries dites surproductrices. Pour les theo- 
ries de la consommation plus nettement encore, la source 
de la crise consiste dans Pinferiorite, dans la reduction 
absolue ou relative de la demande. Si les marchandises 
sont surabondantes, c’est parce qu’elles ne peuvent etre 
acquises au meme prix, d’apres les premieres theories, 
a cause de Pinsuffisante production de certaines indus- 
tries, et d’apres les secondes, a cause de I’insuffisance 
des ressources. Faut-il done renoncer a Pexplication des 
crises par une surproduction reelle, par un exces d’offrel 
G’est ce qu’on va rechercher dans le tome II de cet ouvrage. 
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Organisation municipale. — Loi du 5 avril 1884 modifiEe par 
oelles des 4 et 25 fEvrier 1901, 7 avril 1902, 8 Janvier 1905, 
9 dEcembre 1905 et complEtEe par la loi du 22 mars 1890 sur 
les Syndicats des obmmunes. 1 broc. in-8 de 48 pages. 0 fr. 50 
Kecrntement de Farmee. — Loi du 21 mars 1905, rEduisant ^ 
deux ans la durEe du service miiitaire. 1 brochure in-8 de 

68 pages 0 fr. 50 

Repos hebdomadaire. — Loi du 13 Juillet 1906 et DEcrets d’ad- 
ministration publique du 24 aoht 1906, 13 Juillet 1907, 14 aoht 

1907. 1 brochure in-8. 0 fr. 50 

Retraites onvri^res et paysannes. — Loi du 5 avril 1910. 

1 brochure in-S 0 fr. 50 

— DEcrets des 24 et 25 mars 1911, une brochure in-8. 0 fr. 50 
Soci^tes d’assurances sur la vie. — Loi du 17 mars 1905, 
DEcrets des 30 Janvier, 12 mai, 9, 22, 25 Juin 1906, notice rela- 
tive k I’enregistrement et arrEtEs de Juillet 1907 et modEles 

d’Etats k produire. 1 vol. in-8 de 104 pages 2 fr. » 

SociEtes civiles et commei’ciales. — Loi du 24 Juillet 1867 
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SociEtes de secours mutuels. — Loi du 1®’' avril 1898, modifiEe 
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Syndicats professionnels. — Loi du 21 mars 1884, circulaire 
ministErielie du 25 aofit 1884. 1 brochure in-8. ..... 0 fr, 50 


IndEpendamment des Lois mentionnEes ci-dessus et EditEes par 
nos soins, la librairie peut fournir par fascicules sEparEs du 
Bulletin des Lois to utes celles promulguEes depuls 1794. 
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